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PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS
CORPORATIVOS VALIDO PARA LA PRIMERA EMISION

CONSORCIO REMIX, S.A. es una Scciedad Andnima; que se rige por las disposiciones de la Ley No. 478-08, de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones. La sociedad
tiene como objeto principal dedicarse a ta construccion de carreteras entre otras y la ejecucion de actividades propias,
relacionadas conexas o afines con la construccién en general, asi como toda clase de actividad relacionada con e
objeto principal y de licito comercio. Posee domicilio principal en la Avenida Lope de Vega #29, Torre Navo-Centro,

Lecal 506, Ensanche Piandini,

Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana. Consorcio Remix, S.A. y el

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados BBB por Feller Rate, 5.R.L. Registro de Mercado de
Valores y Productos del Emisor No. SIVEV-044.

Programa de Emisiones de hasta Cinco Milones de Délares Estadounidenses con 00/100 centavos
(USD$5,000,000.00) Con una cantidad de valores de hasta CINCO MILLONES (5,000,000.00).

Tasa de infereses sera Fija con un vencimiento de hasta Cuatro (04) afos, a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el presente Prospecto de Emision Simplificado del programa de emisiones de bonos corporativos.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos conformado por miltiples emisiones hasta agotar el monto aprobado

del programa de emisiones.

. Bonos Corporativos con un valor nominal de un Dolar Estadounidense (USD 1.00).
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El Procgrama de Emisiones fue aprobado mediante la Quinta Resolucidén del Consejo Nacional de Valores (CNV) de
fecha Dos (02) de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017}, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el SIVEM-117 y registrado en la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana, S. A.,

La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la
oferta publica por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la

solvencia del emisor.

Fecha de Elaboracion: Diciembre 2017.
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Constituida el 26 de agosto de 1992, a través de la unién de empresas-que-eran liderés-en-el-area
de la construccién, con la finalidad de ofrecer a sus clientes, especialidades ¢ innovaciones en el
area de ingenieria vial y minera.
Dedicados al desarrollo de proyectos viales, urbanizacion, pr(‘iaduccién de materiales de construccion,
hemos acumulado una vasta experiencia en campo y un gran apego a la calidad. Ademas, el respeto
a nuestro trabajo nos ha hecho merecedores de un alto sitial.
Contamas con la mas grande y moderna flotilla de equipos an el &rea de |a construccion de nuestro
pais. Fuimos los pioneros en implementar la técnica de reciclaje de asfalto en caliente con Iz maguina
Wirtgen Remixer, maquinas para la estabilizacién y zanjeédoras_ Para mantener los equipos en
optimas condiciones, los mismos reciben mantenimiento preventive de acuerdo a las horas
trabajadas, lo cual nos garantiza continuidad en los proyectqs y eficiencia en su realizacion.
Nuestro departamente técnico mantiene una continua revision sobre la necesidad de adquirir nuevos
equipos. Expandir |a flotilla existente, cuando las obras en gjecucion o las que esperamos realizar lo
requieran, es nuestra forma de garantizar el cumplimien‘{o de nuestras politicas de calidad vy
ajustarnos al tiempo establecido. Nuestra infragstructura nos permite desarrollar grandes proyectos.
Asi como trabajar en la prestacion de servicios. Dichos servicios van desde la modalidad de
contratacion hasta el desarrollo de sistemas de concesion, atendiendo {ante al sector publico como
al privado,

NUESTROS SERVICIOS.

Nuestra empresa ofrece mutltiples servicios auxiliares para elidesarrollo de proyectos, que van desde
el acarreo de materiales, botes, transporte especializadq de equipos y maquinarias pesadas,
camiones distribuidores, camiones cisterna, servicios de izaje (gruas), desmonte de capa vegetal,
zanjeado para tuberias y cableado en cualguier profundidad‘requerida, entre ofros.

La eficiencia de nuestro equipo v la entrega siempre a tiempo de nuestros trabajos son las cualidades

que mejor nos caracterizan y distinguen entre los demas.

MINERIA.

El Consorcio Remix no solo ofrece los servicios de suministro v transporte de materiales agregados
para la construccion, sinc gue ademas posee arriendos de drandes concesiones mineras en el pais,
para el abastecimiento tanto de sus operaciones comerciales y productivas como las requeridas por
sus clientes en todo el pais. En este sentido Consorcic Renlnix realiza actividades de extraccion en
canteras con diversos tipos de materiales: piedra volcéni:ca, rocas calizas (Boca Chica*, Punta
Cana*), caliches, material para base y su-base, elc., segun las necesidades y reguerimientos
especificos del clignte o de acuerdo con la finalidad del material seleccionado. Larges anos de
experiencia en ¢l sector minero, con el uso de las mas moqernas técnicas de extraccion otorgan a
esta empresa la calificacién maxima para referir a sus clientes, la tecnologia de extraccidén que mas
se adecua a sus necesidades, permitiendo de este modo una participacion activa en los criterios que
definen la técnica de extraccion conveniente en cada caso (uso de explosivas, fresado o empuje de

tractor).

TRANSPORTE.

Para el servicio de transporte, Conscrcio Remix cuenta con iuna extensa flotilla de equipos pesados,
conformada por mas de 120 vehicules especializados tanto para el fransporte y acarreo de
materiales, con capacidades comprendidas entre 15 y 30 m3 por unidad, hasta el traslado o
movilizacion de todo tipo de maquinaria. Ctros vehiculos dF transporte especializados con los que
cuenta el Conscrcio son los camiones cisternas de cemento, cisternas de agua, las colas de
transporte y las colas para la movilizacion de equipos hastd 100 toneladas. Como complemento, el

Consorcio posee una fiotilla de equipos livianos, compugsta por mas de 55 unidades moviles,
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utilizadas para gar asistencia permanente a los servicios brindados en numerosos proyectos. Los
equipos moviles de apoyo o asistencia, van desde camiones Daihatsu, camionetas y minibuses,
hasta autobuses de 30 pasajeros para traslado y distribucion de personal.

MOVIMIENTO DE TIERRA.

Esta empresa es altamente reconocida y calificada por ta calidad y profesionalismo de sus trabajos,
siendo participes de los principales proyectos viales de los que hoy disfruta el pais, gracias a la
conformacion de un equipo de trabajo con vasta experiencia en el area y a la disponibilidad de la
mas variada y moderna maquinaria empleada para movimiento de tierra. Consorcio Remix posee
capacidad instalada para manejar simultaneamente volumenes de material superiores a los 10,000
m3 gracias a los innovadores equipos que utiliza para la ejecucion de sus proyectos, siendo
para algunos casos, la unica empresa del pais que los posee.

Esta empresa ofrece al mercadc la gama completa de los equipos tradicionales (tractores,
motoniveladoras, rodillos, retroexcavadoras y retro-martillos), asi come otros equipos pertenecientes
a una gama mas especializadas, como scn: fresadoras, estabilizaciones y trenchers.

ASFALTOS.

Emulsiones Asfalticas.

Usadas en el tratamiento de superficies segun las necesidades. El Consorcio Remix posee planta
de produccién propia para cumplir con la demanda de cualquier proyecto de gran envergadura. En
la misma se produce [a emulsion cationica de rompimiento lento CSS-1h (Cationic Slow Setting, por
sus siglas en inglés). La Planta tiene una capacidad de produccion de 2,500 galones/hora de
emuision. Siendo la produccidn actual funcién de los pedidos recibidos, el valor estimado de volumen
de produccion de la Planta es de 378,000 galones por mes.

Hormigon Asfaltico.

Como empresa competitiva, contamos con la mas moderna planta del pais, localizada en Punta
Cana. Nuestros sistemas estan equipados para realizar todo tipo de mezcla, en la cantidad y con la
calidad que nos sea requerida. Este producte es elaborado con un absoluto control en toco el proceso
de produccidn para lograr resultados 6ptimos apreciables en superficies lisas, libres de rugosidades,
y prolongada vida util.

Aplicacion de Asfalfo.

Somos propietarios de una amplia selecciéon de equipos, de diversas medidas y capacidades,
necesarios para la aplicacion de asfalto. La fabricacion de pavimento flexible, se realiza mediante
una mezcla de cemente asfaltico AC30 con material triturado de diferente granulometria, segun se
requiera, a temperaturas préximas a los 80°C, con el fin de obtener una mezcla manejable, que se
pueda extender y compactar. Este pavimenio se fabrica con fines de venta y consumeo en los
contratos de la Empresa Consorcio Remix. Los cementos asfalticos son ligantes densos que a la
temperatura ambiente son semisclidos, usualmente pegajosos y de color muy variable entre café
oscuro y negro. Estos ligantes se obtienen por destilacion al vapor de los residuos mas pesados del
proceso de fraccionamiento del petréleo.
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RESUMEN DEL PROSPECTO
El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto. Los términos gue aparecen entre comillas (™) se utilizan como referencia en otras
secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento, toda decision de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del
presente Prospecto de Emisién Simplificado y el Prospecto ¢ de Emision Definitivo aprobado en fecha
tres (03) del mes de marzo del 2017 registrado bajo el RMVP SIVEM-108 en su conjunto por parte

del Inversionista.

Emisor
Valores

Calificacion de riesgo
del Emisor:

Calificacion de riesgo
del Programa de
Emisiones:

Cantidad de Valores
del Programa de
Emision

Monto Total del

Programa de
Emisiones

Periodo de Vigencia
cel Programa de
Emisiones:

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado
de Valores

Fecha de Publicacion

del Aviso de
Colocacion Primaria:

Fecha de Emision:

Fecha Valor 0 Fecha
de Suscripcién del

pequefio inversionista:

Censorcio Remix, S.A.

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”).

La Calificadora de Riesgo Feller Rate S.R.L, calificd al Emisor en el mes
de Octubre 2017 a largo plazo, como “BBB", lo cual corresponde a
aguellas entidades con una stficiente capacidad de pago de sus
obligaciones en los terminos y plazos pactados, pero ésta es susceptible
de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

La Calificadora de Riesgo Felller Rate S.R.L, calificd al presente
Programa de Emisiones en el mes de agosto 2017 a largo plazo como
“BBB", lo cual corresponde a Instrumentos con una suficiente capacidad
de pago del capital e intereses en los terminos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece 0 en la economia.

Hasta Cinco Millones {(5,000,000.00}

Hasta Cinco Millones de Dolares Estadounidenses con 00/100 centavos
{USD$5,000,000.00).

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la
inscripcion de la Emision en el Registro del Mercado de Valores vy
Productos.

El presente Programa de Emisiones fue inscritc en el Registro del
Mercado de Valores y Productos en fecha Dos (02) de Noviembre 2017.
A determinarse en el Aviso de Cblocaoicn Primaria correspondiente vy el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

La fecha de Avisc de Colocacion Primaria de la Primera Emisidn es el:
07 Diciembre 2017

A determinarse en el Aviso de Colocaciaon Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emisian.

La fecha de emision de la Primefa Emision es el 15 Diciembre 2017

En T, para pequefios inversionisias.
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Fecha Valor o Fecha
de Suscripcion del
publico en general:

Fecha de Inicio del
Mercado Secundario:

Fecha de vencimiento
de las Emisiones:

Representacion del
Programa de
Emisiones:

Tasa de Interés:

Periodicidad en gl
Pago de Intereses:
Denominacién Unitaria
de los Bonos
Corporativos:

Pracic de Calocacién
Primaria:

Amortizacién del
Capital:

Garantla de los Bonos:

Opcién al Pago
Anticipado:
Cantidad de
emisiones:

Destinatarios de la
Oferta:

Fecha de Aprobacion:

Agente Estructurador y
Colocador:

CONSORCIO
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En T+1 para el publico en general.

A determinarse en el Avisc de Colocacién Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inicio del Mercado Secundaric de la 1era emision es el dia
habil siguiente a la fecha de terminacon del pericdo de colocacion de la
emision correspondiente.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspendiente y el
Prospecto Simplificado de cada emision.

La fecha de vencimiento de la 1era emision es el: 15 Diciembre 2021
Los Valores de cada Emisidn estan representados de manera
desmaterializada mediante anotacién en cuenta por medio de un
Macrotitulo para la Emision firrmado por la persona autcrizada por el
Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notaric. Se debe
cansignar en la SIV y en la BVRD copia simple del Macrotitulo
depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el articulo 90 del
Reglamento. Ademas, se debera hacer censtar los valores del programa
mediante un Acto Auténtico por cada Emisian, redactado en la forma
establecida por Ley del Notariado.

Interés fijo anual, en Délares Estadounidenses, a determinar en el aviso
de Colocacién Primaria y en el presente Progpecto de Fmisian

Simplificado.

Primera Emision: 6.55% anual

06 DIC 2017

Trimestral

Qs 7 SUPERIMTEMDENCIA DE VALORES
:‘-’TK DARECCION OF CFERTA PUBLICA

| APROBADO |

Un Délar Estadounidense con 00/100 Centavos (USD 1.00).

Precio a la Par

Pago al Vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonaos Corporativos no contara con una
garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria
frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios,
paseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece
el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano.

El presente programa de emisiones ne cuenta con laopcidn de redencion
anticipada.

La Colocaciéon de los Valores se realizard a través de multiples
emisiones hasta agotar el monto aprobado del programa de emisiones.
Los Bonos tendran como destinatarios al publico en general,
inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios
inversionistas.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Quinta
Resolucion del Consejo Nacional de Valores el Dos {02) de Noviembre
del 2017.

CC! Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante “CCI"), registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante, “Superintendencia de Valores” o *"} v en la Bolsa de Valores

1
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Agente de Custodia,
Pago y Administracion
del Programa de
Emisiones:

Representante de la
Masa de
Obligacionista:

Fecha de inicio de
recepcion de ofertas
del pequerio
inversicnista:

Fecha de finalizacion
de recepcion de
ofertas del pequefio
inversionis{a:

Horaric de inicio de
recepcion de ofertas
del pequefio
inversionista;

Fecha de inicio de
recepcien de ofertas
del publico en general:

Fecha de finalizacion
de recepcion de
ofertas del publico en
general:

Horario de inicio de
recepcion de ofertas
dei pubiico en general:

CONSORCIO
REMIX

de la Republica Dominicana (en lo adelante "BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 8. A. (en lo adelante,
"CEVALDOM") sera designado como Agente de Custodia y
Administrador del Programa de EFnisiones, para que realice los servicios
de custodia de valores del prograha de emisiones. Sera a su vez Agente
de Pago, teniendo a su cargo el procesamiento del page de los intereses
y el capital de los bonos. El Erni?or ha designado a CEVALDOM como
entidad encargada del registro de los Bonos por cuenta del Emisor. En
virtud del Contrato suscrito en fec:ha veinte y ocho (28) de noviembre del
2017 entre CEVALDOM vy el Emiscr.

Salas Piantini & Asociados, ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito, en fecha cinco (05) de diciembre del
2017 para ser el representante c{e la Masa de Obligacionistas de cada
una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificade de cada emision.

Fecha de inicio de recepcion de ofertas del pequedo inversionista de la
1era emision es el: 07 Diciembre!ZO‘l?

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada emision.

Fecha de finalizacidon de recepcién de ofertas del pequefio inversionista
de ta 1era emision es el: 14 Diciembre 2017

Los Pequerfios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran
presentar su Orden de Suscripcién, a través de CCl Puesto de Bolsa o
a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV a partir
de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el horario
establecido por el Agente Colocader v los Intermediaric de Valores
autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicie
del Periodo de Colocacion de la Emisiéon segun el horario establecido
por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al
Precio de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para
completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente vy el
Prospecto Simplificado de cada ?misién.

FFecha de inicio de recepcion de ofertas del publico en general de la 1era
emision es el: 15 Diciembre 2017

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente vy el
Prospecto Simplificado de cada emision.

Fecha de finalizacion de recepcion de ofertas del publico en general es
el: 02 Enero 2018

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Fecha de Finalizaciéon del Periodo de Colocacion
Primaria, cada Puesto de Bolsa|o Intermediario de Valores autorizados
por la SIV, podré recibir ordenes|de suscripcién en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registiarlas en el sistema de la BVRD en el
horario establecido por esta, en sus reglas de negociacidn para cada tipo
de rueda.
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A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y el

Fecha de inicio y Prospecto Simplificado de cada emision.
finalizacion del perfodo
de colocacién: Fecha de inicio y finalizacion del periodo de colocacién de la primera

emisién: inicia el 15 de diciembre 2017 vy finatiza el 02 Enero 2018
En el mercado primario, se dara preferencia a los Pequefios

Valor maximo de Inversionistas sabre el Publico en General, pudiendo éstos
inversién para el suscribir hasta un maximo del 50% del monto a emitir por un
pequefio inversionista: valor no superior a diez mil Délares Estadounidenses con 00/100

centavos (USD10,000.00) cada uno.
Valor maximo de

inversion para el Nc habra valor maximo de inversion para el plblico en general.

publico en general:

Modahd_a‘ld'de Con base a mejores esfuerzos.

colocacion:

Monto minimo de El monto de inversion minima para los potenciales inversicnistas sera de
Inversion: treinta Dolares Estadounidenses (USD30.00).

Los factores de riesgo del Emisor y de los valores que se deberan considerar consisten en:

(1) Riesgo de Oferta, en el caso de que los Obligacionistas de los Bonos accedan al mercado con el
fin de liguidar su inversién antes de la fecha de vencimiento, no se puede asegurar que exista un
mercado secundaric para Bonos y no puede otorgarse garantia alguna al respecto.

(2) Riesgo de Negecio, algunas regulaciones y posibles cambios en relacién con el gobierno de los
paises con quien mantiene negocios {ejemplo, Haitl) podrian afectar el curso de las operaciones de
los proyectos y de las oficinas operalivas.

(3) Riesgo Cambiario, el emisor esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambic en los
tipos de moneda.

{4) Riesgo de Tasa de Interés, posibles fluctuaciones podrian aumentar o disminuir la capacidad de
pago de los compradores y por tanto el mercado potencial.

(5) Riesgo de Liquidez, Consorcio Remix se presenta en un mercade de valores en desarrolle a
pesar de tener un ritme de crecimiento muy acelerado aun manteniendo niveles de liquidez generales
bajos para todos los instrumentos que se transan en él. Esto podria provocar cierto nivel de iliquidez
al Obligacionista ai momento de buscar su venta en un mercado secundario, antes de su redencién
por el emisor. Dichas condiciones paodrian llevar la venta del instrumento a un descuento sobre su
precio par © nominal.

(8) Riesgo del Entorno en el Pais, existen factores, tanto a nivel macroeconomico como a nivel
microeccndmico que afectan a toda empresa que realice negocios. La empresa enfrenta Riesgos del
Entorno en otras localidades donde el Emisor tiene operaciones, los mismos se encuentran en deialle
en el acapite 3.2 del presente prospecto simplificado.

(7) Riesgo Legal, los cambios tanto regulatorios como legales no proceden a la misma velecidad que
el de los mercados ya establecides, lo cual podria generar confusion e incertidumbre y en Ultimo
caso, un aumento en el riesgo de inversion.

C‘r['& SUPERINTENDEN IRES
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(8) Riesgo Operativo, La critica dispanibilidad de materia qrima en futuros proyectos podria traer
contratiempos. Los proyectos constan con riesgos a cambios climaticos los cuales podrian afectar la
terminacién de las futuras cbras y afectar el tiempo de termimacion.

(9) Riesgo de Emisor, El informe de calificacion de riesgo del Emisor realizada por Feller Rate
considera el backlog de proyectos, donde una parte relevante de éstos son contratados y pagados
por instituciones de alta solvencia a nivel global, pero que, dado su corto plazo, requiere de un
esfuerzo de renovacion constante.

Los riesgos del emisor son presentados de manera mas profunda en el presente prospecto en el
acapite 3.2

En el presente Prospecto de Emision Simplificado (el "F’rospecto"), a menos que se especifiqgue de

a n i

otra forma o el contextc lo requiera de otra manera, "Con§orcio Remix “, “el Emisor". "Remix" se
refieren Unica y especificamente a Consorcio Remix, 3. A. Los términos “Pesos Dominicanos”,
‘Pesos”, "DOP", se refieren a la maneda de curso legal de l:a Republica Dominicana, y los terminos

“Dolares”, "USD" y se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizan bajo las leyes de la Republica
Dominicana, y de manera especifica la Ley 19-00 sobre Mercado de Valares de fecha 8 de
mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacion No. 6:64»12 del 12 de diciembre de 2012, asi
comao sus normas, circulares y oficics de la SIV. Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni
conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicciones
distintas de la Republica Dominicana. En caso de que algun adquiriente de valores objeto de
este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este prospecio,
deberd cumplir con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la
jurisdiccion en la cual efectle tales actuaciones y débera obtener cualquier consentimiento,
aprobacion o permisc para la compra, oferta o venta) que le sean aplicables en su jurisdiccion
o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.,

06 DIC 207
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La informacion contenida en este Prospecto de Emision Simplificado ha sido preparada para asistir
a posibles inversionistas a realizar su propia evaluacién del presente Programa de Emisiones. El
presente Prospecto contiene toda la informacion requeridg de acuerdo con la normativa aplicable.
Se considera indispensable la lectura del presente Prospecto para que los potenciales Inversionistas
puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversién en los Valores objeto del
Programa de Emisiones.

CClI Puestoc de Bolsa, S.A. — Puesto de Bolsa (en lo adelante “CCI"), en su calidad de agente
estructurador y colocador, por no estar dentro de la ¢rbita de sus funciones, no han auditado
independientemente la informacion suministrada por Consorcio Remix, S.A., en su calidad de Emisor
del Programa de Emisiones, para la elaboracién de este P'rospecto de Emision Simplificado. Por lo
tanto, CCl no tendra responsabilidad alguna por cualguier omision, afirmacidn o certificacion
{explicita o implicita), contenida en el mismo.

Este Prospecto de Emision Simplificado contiene declaraciones enfocadas en relacidn a la emisién
de Oferta Pablica de Valores de Consorcic Remix en su calidad del Emisar con cargo al cual sera
realizado este programa de emisiones. Adicionalmente, el Prospecto de Emision Simplificado puede

10
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contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del Emisor. Tales declaraciones incluyen
informacion referente a estimaciones o expectativas actuales de Consorcio Remix, su actual y futura
condicién financiera y operacional.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una
garantia del desempefio, riesgo ¢ incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los
resultados reales del Emisor con respecto a los enunciados sobre su future pudieran variar
sustancialmente debido a factores diversos.

Los Valores objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningtn tipo de garantia real o personal
{incluyendo al capital) otorgada por parte de CCl Puesto de Bolsa, Consorcio Remix o sus
accionistas, y seran pagados exclusivamente con los fondos generados por el Emisor de la Oferta
Publica de Valores, es decir el programa de emisiones no tiene garantia especifica sino una

acreencia quirografaria del Emisor..

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la considfagion ‘f6f! BHifE!deril
inversionista del prospecto de emision simplificado en su conjunto. i U RTORA TR

06 DIC 2017
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Acreencia Quirografaria: aquella acreencia que posee como garantia de su tredile-la-tatalidad-del—

patrimanic del deudor, y no un bien, ¢ una parte de los bienes que lo componen, afectando a dicho
credito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias calendario con los que cuenta el aflo, Actual considera
los arfos bisiestos de 366 dias.

Anotacion en Cuenta: El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales
y de regulacion, y demas normas gue instituyen las anotaciones en cuenta coma representacion
desmaterializados de los valores. Depositar valores mediante el sistema de anotacion en cuenta es
poner valores bajo la custodia o guarda de un depésito centralizado de valores, constituido por ley
en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registro de propiedad de
los valores entregados en depésito centralizado de valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro documento de crédito para responder de su pago
en caso de no hacerlo la persona que esta obligada a ello.

Aviso de Colocacion primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles
relatives a la colocacion de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones,
el cuat debera ser publicado en por lo menos un periodico de circulacion nacional, elaborado vy
publicade de conformidad con los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas
de caracter general, conforme el articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Backlog: se define como la acumulacion de trabajo incompleto.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en las mismas tocios los servicios necesarios para que éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las
demas actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y
Productos No. 19-00 del ocho (8) del mes de mayo del afio dos mil (2000}).

Bonos Corporativos: Son aquellos valcres representativos de deuda emitidos por personas
jurigicas publicas o privadas a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a los chligacionistas los
mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.
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Calificacion de Riesgo: Es una opinion profesional que prodtf,lce una agencia calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificadoras desarrdllaran estudios, analisis y evaluaciones
de los Emiscres. La calificacion de valores es el resultado de la necesidad de dotar a los

. . o
inversionistas de herramientas adicionales para la tema de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo gue emiten una
opinion sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor. Las Calificadoras de
Riesgecs son entidades que, para emitir una calificacion de Wiesgo respecto a una cferta publica de
valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de

Valores de la Republica Dominicana.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos corrientes luego de
deducidas las obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa utiliza para

. L \
continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el carto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizade de Valores, S.A. entidad
autorizada para ofrecer los servicios de depasito centralizado| de valores en la Republica Dominicana.
Ofrece servicios a los participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asl como registrar
tales operaciones.

Colocacion a Mejores Esfuerzos: Colocacion primaria con base en mejores esfuerzos es la
colocacidn primaria de una emision contratada por el emlsor a un agente o unos agentes de
colocacion, mediante la suscripcion de un confrato que se r|ge por las reglas del contrato de comision,
el cual debe establecer expresamente que €l o los agentes de colocacion no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrlto entre el Emisor y el Representante
de la Masa de los Cbligacionistas de acuerdo a las dlsposmlones del articulo 57 del reglamento de
Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 1y a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por
la Ley Ne. 31-11,

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suscripcion del hono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emision hasta la fecha valor (exclusive).

.. . . . . e ) —_
Colocacion de Valores: Es la venta efectiva de actives financieros por la propia anqﬁcj SRR 08 VALORES

a través de intermediacion.

Cupédn: Pago de intereses periddicos gue paga un titulo valor. 06 DIC 2017
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Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un benefigio E 105
adquiridos. L ﬂ?':‘ E‘f{- %5.5)0
r

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
(tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emision de Valores: Conjunte de valores negociables gue proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacion financiera, que responden a una unidad de proposito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y obligaciones.

Emisor: Toda persona juridica, gue emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta plblica
esté regido por la ley de Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Emision Desmaterializada: Es aquella Emision gque no requiere de expedicion fisica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emision a través dp un acto autentico redactado bajo los
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requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un documento fisico denominado titulo Unico o
Macrotitulo firmado por la persena autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario. La suscripcion primaria, colocacion y transmision se realizan por medio de anotaciones en
cuenta gue operan por transferencia contable, llevadas por un deposito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion: Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferia Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emisidn: Es la fecha a partir de la cual los valores de una determinada emision de valores
inicia su vigencia y comienzan a generar derechos de contenido econamico.

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de
una obligacidén determinada.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas del Piblico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a
recibir las Ordenes de compra a través de CCl o a través de los intermediarios de valores autorizados
por la SIV, para fines de ser registradas en el libro de ordenes del intermediario de valores
correspondiente. Las drdenes recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD
en la fecha de inicio de colocacion de los valores en mercado secundario especificada en el Aviso
de Colocacion correspondiente y en el presente prospecto.

Fecha de Transaccidn: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador
o intermediarios de valores autorizados por la SIV acuerdan la operacion de suscripcion de los bonos
objeto del presente Prospecto y se ejecuta en el sistema de negociacion electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion: Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de colacacion
primaria de los Bonos acordada en |la Fecha de Transaccién y donde el Intermediario de Valores
concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de custodia del inversionista, y el inversionista paga
en fendos inmediatamente disponibles el Monto de Liquidacion.

Fecha de Vencimiento: Se entiende come el dia en gue se hara efectiva la amortizacién del capital
de los valores del Programa de Emisiones.

Grado de Inversion: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere
a aquellas calificaciones otorgadas por una compariia de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, sobre los emisores y sus valores que, por su estado de solvencia y relacion
historica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo gue son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacién sobre el
emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a &l y sobre el valor, que pudiera influir en el precio
de un valor ¢ en la decisién de un inversionista sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica gue invierte su excedente de liquidez en un determinado
mercado.

Inversionista Institucional: Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros
y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las scociedades administradoras de
fondos de inversién, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas
en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compafiias titularizadoras, asi como
toda persona juridica gue reciba recursos de terceros, principalmente para fines de la inversion a
través del Mercado de Valores.

Mercado de valores: Al tenor de la Ley del Mercados Va Qj’\:‘r qg._.?.a,faI-m!aﬁauﬂ_&ﬂ@.-:-ﬁgj entiende por
Mercado de Valores al sector especializado del mercado finarn ilérd,-i'éféhﬁe' torma"lligar|la reatizacién
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del conjunto de actividades relativas a la contratacién publica de transacciones comerciales que
versan sobre instrumentos financieros, transacciones que ?eterminan el estado y evolucion de la
oferta y demanda, asi como el nivel de los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil: Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos
valores entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de negociacion ni
contratacion.

Mercado Primario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por
mercado primario, las operaciones que envuelven la cologacién inicial de emisiones de valores,
mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus actividades. Al tenor de las
disposiciones de la ley, y de acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, se entendera por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde; ocurre la suscripcion de valores, donde
el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los emisores, para el

financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado Secundario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valcres 19-00, se entendera por
mercado secundario, las operaciones que envuelven la trésferencia de valores que previamente
fueron colocados a través del mercado primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores
de valores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 684-12, se entendera por Mercado Secundario
como el sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el increado primario de
valores y admitidos a negociacian en el mismo por la SIV, por parte de terceros distintos a los
emisores de valores. El mercado secundario de valores comjienza en la fecha correspondiente al dia
habil siguiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacion de una emision en el mercado
primario.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta cinco millones r:de Dolares Estadounidenses con 00/100
Centavos (USD 5,000,000.00), cuyo valor se autorizé en IIa Asamblea General Extraordinaria de
Accionista del Emisor cebrada en fecha 14 de octubre del 2015 para ser ofrecido en el mercado.

Obligaciones: Las abligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones,
confieren los mismos derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de t[turos|de crédito llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en
las condiciones de emisien. En caso de liquidacién de una erhpresa privada, los obligacicnistas tienen
prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica: Se entendera por Oferta Publica de Valores la que se dirige al publice en general ©
a sectores especificos de este, a traves de cualquier medio de comunicacion masivo, para gue
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el Mercado de Valores. Las
transacciones de valores que no se ajusten a esta definicion, tendran el caracter de privadas y no

estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado d‘e Valores No.19-00.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia
por un plazo que se establecera en el Prospecto de Emisién Simplificado, €l cual no podra exceder
los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. £ periodo de vigencia del programa comenzara
en la fecha de inicio del programa, definida como Iz fecha de inscripcion del programa en el Registro,
y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de colocacion: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos
los valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de valores representativos de deuda,
el precio de colocacidon supone un precio distinto para cada—sia-cemprendido en el periodo de
colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendi étn}t?zhgeté&ﬁ%}fﬁﬂﬁdﬂmmq ier fecha de
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adquisicion que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento de Ia
emisién

Prospecto de Emision Simplificado: E) Prospecto de Emision Simplificado es aquella version
reducida del prospecto completo que contempta las informaciones mas esenciales de la emision y
del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior
no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado al emisor un prospecto

completo para la emision de un valor. A partir de ahora, también llamado “Prospecto de Emision
Simplificada” ¢ bien, “Prospecto”.

Precio de colocacion: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos
los valores que conforman [a emision. En el caso de emisiones de valores representativos de deuda,
el precio de colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de
colocacién, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de
adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la
emision

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de
Emisién de caracter pdblica, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un periodo de vigencia
preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcion aprobada
por la SV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los mercados
secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 93 del Reglamento No. 664-12.

Prospecto de Emisidn: Es el follete de caracter publico que contiene la declaracién de una persona
juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar emisicnes en el
Mercado de Valores, hasta por el monto de la Emision, que se enuncia, segin se establece en el
articulo 96 del Reglamento No. 664-12; para realizar respectivamente, una o multiples suscri
primarias durante el periodo de vigencia de la Emision. Dicho folleto tiene po Jnmldad Iﬂﬂﬂg&r 1A

informacion completar sobre el emisor y los valores que se ofrecen, oYLV pIRECOOR DR |||

Prospecto de Emisién definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiehe por ﬂrﬁalﬁéﬁ‘,l;m?
Colocacién de los Valeres de Oferta Publica.
ADO |

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es la(s) persona fisica de namona\rdq&&arﬁnﬁ
0 sociedad o asociacién con domicilio en la Republica Dominicana, designada med"fame'W
del programa de emisiones, una asamblea de obligacionistas © en su defecto por una decisién

judicial, que cumple con las condicicnes establecidas por la ley de Valores No. 19-00, su Reglamento

de Aplicacion, asi corno la Ley de Sociedades Comerciales y las empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, debidamente autorizado por

la Superintendencia de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las indicadas
legislaciones y que de manera general consisten en la representacion de los intereses comunes de

los obligacionistas. Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los

actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salve restriccion

decidida por la asamblea general de cbligacionistas.

Superintendencia de Valores: Es una institucion autbnoma del Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que liene como fin especial velar por la
transparencia del mercado, promover y regular el mercado de valores, ejecutar y vigilar el
cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de
aplicacion y las normas gue se dicten, difundir oportunamente al publico informaciones relevantes
del Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las
polsas, intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes del mercado, organizar
y mantener el Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la oferta y
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demanda de valores, Fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el mercado de
valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar
las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo a ser determinado en el aviso de Colocacion Primaria vy
en el presente Prospecto de Emision.

i’
Y SUFERINTEHDERCIA DEVALORES
?_.‘111 1“"- JRECCION DE GRERTA PUBRLITA

06 DIC 2017
| APROBADO |
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PREAMBULQC

El presente Prospecte de Emisidn Simplificado contiene informaciones relativas a los Responsables
del Contenido de! Prospecto de Emision Simplificado y Organismos Supervisores y del Programa de
Emisiones y Valores de Oferta Plblica, desarrolladas en los Capitulos | y II. El Prospecto de Emision
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (aprobado por la SIV en fecha tres (03) de marzo
del 2017) por la suma de Dos Millones de Délares Estadounidenses (USD 2,000,000.00) aprobado
por el Consejo Nacional de Valores {CNV) mediante la Novena Resolucién de fecha diecisiete (17)
de febrero del afio 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No.
SIVEM-108, es el documento matriz y del cual se complementan las informaciones documentadas
en este Prospecto Simplificado por lo cual es su documente complementario, Dicho prospecto de
Emision puede ser consultado en la pagina web de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
www.bolsard.com, en la pagina web y domicilio de la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana hitp.ffwww siv.gov dol v en Ja pagina del Emisor hilpiconsorcioramix com/emision-de-
bonos.

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-097 Consorcio Remix iiene la obligacion
de cumplir con los requerimientos de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion gue deben Remitir Periédicamente 1os Emisores y Participantes del Mercado de Valcres,
aprobada por la Sexta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha tres (03} de marzo de
dos mil dieciséis (2016} {R-CNV-2016-15-MV). En ese sentido, a la fecha de elaboracion del presente
prospecto simplificado, Consorcio Remix ha cumplido con los requerimientos establecidos en la
Norma previamente citada.

De igual forma, En el Programa de Emisiones registrade bajo el No. SIVEM-108, por la suma de
hasta Dos Millocnes de Dolares Estadounidenses con 00/100 (USD 2,000,000.00}, Aprcbado
mediante la Novena resolucién del Consejo Nacional de Valores (CNV) en fecha diecisiete {(17) de
febrero del afio dos mil diecisiete (2017) (R-CNV-2017-09-EV). En ese sentido, a la fecha de
elaboracion del presente prospecto simplificado, Consorcic Remix ha cumplide con los
reguerimientos establecidos en la Norma previamente citada.

Del mismo medo, el Emisor ha presentade de acuerdo al Art. 10 de Ia "Norma para los Participantes
del Mercado de Valores que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos
Reievantes y Manipuiacién de Mercado”, de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores Decreto 664-12, y las normas emitidas por la Superintendencia de
Valores y el Consejo Nacional de Valores. Conforme o anterior, el Emisor ha remitide a la
Superintendencia de Valores lo siguientes "Hechos Relevantes”
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Informe del Representacidn de la masa de obligaoni}stas de ios bones por USD2MM (SIVEM-
108) de Consorcio Remix, S.A a septiembre 2017.

071172017

Informe del Representacion delamasa de obligacioni"s,tas de los bonos por DOP30CGMM (SIVEM-
097} de Consorcic Remix, S.A a septiembre 2017. |

301072017

Consorcio Remixen fecha 27/10/17 realizo la amorlizacion del capital de la 1ra emision del
Proegrama SIVEM-097.

20M10/2017

Ratificacion Calificacion Riesgo, B3B perspectivas estables a Consorcio Remixy sus Bonos
corporativos a octubre 2017 por Feller Rate.

280812017

Ratificacion Calificacion Riesgo anual, BBB perspectivas estables a Consorcio Remixy sus
Bonos ceorporativos agosto 2017 por Feller Rate

04/08/2017

Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de les bonos por USD2MM (SIVEM-
108) de Consorcio Remix, S.A ajunio 2017.

04/08/2017

Informe del Representaciéon de lamasa de obligacionistas de los bonos por DOP300OMM (SIVEM-
097) de Consorcio Remix, S.A ajunio 2017.

2110712017

Ratificacion Calificacion Riesgo, BBB perspectivas estables a Consorcio Remixy sus Bonos
corporativos julio 2017 por Felier Rate

20/06/2017

Consorcic Remixinforma la adquisicion del 100% de las acciones de Tecnotiles, S.A
20/08/2017

09/05/2017

Informe del Representacién de fa masa de obligacionistas de los bonos por USD2MM (SIVEM-
108) de Consorcio Remix, S.A a marzo 2017, !

09/05/2017

Informe del Representacién de lamasa de obligacionistas de los bonos por USD4MM (SIVEM-
086) de Consorcio Remix, S.A a marzo 2017.

08/05/2017

Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por RD300MM (SIVEM-
097) de Consorcio Remix, S.A a marzo 2017. ;

2710412017

Consorcio Remixinforma el aumento del Capital Social Suscrito y Pagado de DOPG50MM a
DOP700MIM.

25/04/2017

Consorcio Remixinforma a convocatoria a la Asam blfea Extraordinaria, la cual tendra lugar el 26-
04-2017 en el domicilio de Consorcio Remix

24/04/2017

Ratificacion Calificacién Riesgo, BBB perspeciivas estables a Consorcic Remixa abril 2017 por
Feller Rate.

20/04/2017

Consorcio Remixinforma la celebracidon de 1a Asamblea General Ordinaria Anual en fecha 19-04-
2017 en el domicilio de Consorcio Remix.

07/4/2017

Consorcio Remixinforma la convocatoria z la Asamblea Ordinaria Anual, la cual tendréa lugar el
19-04-2017 en el domicilic de Consorcio Remix

08/03/2017

Finalizacion de la colocacion en el mercado primario de la unica Emisién por un monto de
U3D2MM correspondiente al Programa de Emisiones SIVEM-108 de Consorcic Remix, S.A

03/03/2017

Aviso de Colocacidn Primaria en Firme correspondiente a la Emision Unica del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos (SIVEM-108) de lalsociedad Consorcio Remix, S A, porun

monto de USD2,000,000.00 P AT

—

03/03/2017

Consorcio Remix ha suscrito un Contrato de Colocacion Primaria en Firme gon!Patatiapialoresm

para la suscripcion toial del Pregrama de Emisiones‘SlVEM—‘lOB.
06 DIC 20

Colocador,
Superinten

del Representanie de la Masa de Obligacibnistas, asi como en la sede de La
dencia de Valores,

www, siv.gov.do. Adicionalmente, el Prospectc de Emisién completo y el presente Prospecto

Simplificad

o estan disponible en las oficinas del Emisor, asi como en su péagina web,

www.consorcioremix.com y en la sede de la Superintendencia de Valores, de la Republica
- . . .. | . .
Cominicana (SIV) asi como también en la pagina web de esa superintendencia, www siv.gov.do
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del Emisor y pagina web www.consorcioremix.com, del Agente Calificador de Riesgos, del Agente

de la Republica Dominicara, (SIV) y en su pagina Web
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CAPITULO |

CONSDRCIO
REMIX

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y

ORGANISMOS SUPERVISORES

o SUPERINTENDENCIA DE VALORES
STV DiReCCiON DE OFERTA PUBLICA
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1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

Consorcio Remix, S. A. entrega el presente Prospecto cen la finalidad de facilitar al potencial
. . . . .. . . I-

inversionista su decision de inversion en los valores relacionados con el presente programa de
emisiones.

La persona responsable del contenido del presente Prospecto es el sefior Alfredo Delfino Novati, de
nacionalidad italiana, mayor de edad, casado, portader de la cédula de identidad vy electoral No. 001-
1257542-8, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Presidente y como representante del Consejo
de Administracién de El Emisor, autorizado mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de
fecha 14 de Octubre 2015 quien hace constar expresamer{te gue, a su juicio, todos los hechos e
informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha omitido en éste ningun

hechos relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto 0 que induzca a error,

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el responsable del
contenido del Prospecto de Emision ha realizado la sigd,iente Declaracién Jurada:

"Que el suscrito se hace responsable por el contenido de los Prospectos, relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROQRAMA DE EMISIONES son veraces y
que no Se ha omitido en los mismos ningun dafo relevante o hecho que por su naturaleza sea
susceplible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisién de futuros inversionistas. La
presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil
y penal en que incurrirla ante las personas afectadas, en ce;zso de que las informaciones contenidas
en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas

por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.”.
Ver "Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto" en el Anexo No. |

1.2. Organismos Supervisores

El Prospecto de emisiones Simplificado esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productes de la Superintendencia de Valores de la Republi¢a Dominicana (en lo adelante "SIV”) con
el No. SIVEM-117, por lo que el presente Programa de emisiones de Bonos Corporativos {(en 1o
adelante “Programa de Emisiones”) y el Emisor se encuentran sujetos a las disposiciones de ambas
instituciones.

SIV

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana {SIV)
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.
Santo Domingo, Republica Dominicana
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Tel.: {809) 221-4433
www.siv.gov.do

h Bolss de Valores de la

Repdblica Dominicana

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

Calle José Brea Pefia # 14, Distric Tower, 2do Piso, Evaristo Morales
Santo Domingo, Repttblica Deminicana

Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697

www bvrd.com.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecide en ia Resolucion CNV-2005-
04-EV, del 28 de enero del 2005, sobre los requisitos de inscripeion de fa Oferta Publica de Valores,
asi como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que
establece la "Norma para la Elaboracion del Prospecte de Emision de una Oferta Pablica", que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de |a
referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emisién de Valores
Representativos de Deuda de Largo Plazo.

Nota: Mientras los Bonos Corporativos se encuentren circulando en el Mercado de Valores,

las informaciones contenidas en el presente Prospecto de Emision Simplificado y su Aviso

de Colocacién Primaria, estaran sujetos a las disposiciones establecidas, y modificaciones
futuras, de la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, Normas de Caracter

de General emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Circulares y cualquier otro
documento masivo de caracter general que puedan ser emitidas por el Consejo Nacional de
Valores y la Superintendencia de Valores.

1.3 De los Auditores -

s | ABEG

YL Y
5 SUPE R ||.If|—|q|L||" {CLA DE VALURES ]

c 'I ,hf_;ri‘H T o e N DE QFERTA (1LICA
GARCISA > 2 7

Garcia, Campos & Asociados, S.R.L. |
Av. Lope de Vega esquina Rafael Augusto Sanchez, . e o el e Tengaie
Edif. Plaza Intercaribe local 605-G ;3 gDt o YRR = 8

Santo Domingo, Replblica Dominicana. y P
T: 809-732-1673 — F: 809-732-2988 | pox
Correo electronico: recepcion@garcisa.com 1
Contacto: Sra. Olga Campos

RNC No. 124-01153-1

Registro SIV: SIVAE-027

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afios 2014,
2015 y 2016 de Consorcio Remix, S. A., han sido preparados de conformidad a las Normas
Internacionales de Auditoria por la firma de auditoria externa Garcia, Campos y Asociados -
Auditores, S.R.L. (GARCISA), firma de Contadores Publicos autcrizados, dedicados a la provisién
de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera y fiscal.

1.3.1. Opinién de los Auditores Externos

Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:
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Opinion

“En nuestra opinién, los estados financieros consolidados ‘adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera] del CONSORCIO REMIX, S. A Y
SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los afios terminadeos en dichas fechas, acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)".

Fundamentos de fa Opinion

"Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adefante en la seccién
Responsabilidades de la auditoria en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo CPn'el Codigo de Etica para Profesion,ales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Coédigo de Etica
del [ESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica Dominicana, y hemos cumplide con las demas responsabilidades éticas
de conformidad con esos requerimientos y el Codigo de iEtica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinicn,

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador | r—— " ". —
- "|..| .' Jl 1 N .-' ”I.‘ . I;‘:"' 1
@ PUESTO DE BOLSA, 5.A. J{ -\ l l l . lll. .Ilr_ et lJR |
At ELIFER] L |'\.- ™ i
@kl | oLIL.A
. ) = = & i‘- Fall 5 Y a5 |
Av. Gustavo Mejia Ricart #31 o e ]

Casi esq. Ave. Abraham Lincoln |
Torre Biltmore Il, Piso 10, Piantini.

Santo Domingo, Republica Dominicana Lit insergomn del vl
T: 809-566-9030 F: 809-566-9447 y Frodue)
contacto@cci.com.do | Par parie d

CCl Puesto de Bolsa, S.A., sera el encargaco de estructurar y colocar bajo la modalidad de mejores
esfuerzos en el mercado primario los valores del Programa de Emisiones. El agente colocador es un
puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia de Valpres de la Republica Dominicana bajo el
numero de registro SIVPB-019 y autorizado por la Boisa de Valores de la Republica Dominicana bajo
el nimero de registro PB-05.

E! representante legal del Agente Estructuradory Colot;:ador es.

José Antonio Fenseca Zamora Presidente Ejecutivo de C|CI Puesto de Bolsa, S.A.
Venezolano, residente en la ciudad de Santo Domingo, Repubhca Dominicana
Cédula de |dentidad: 402-2398448-1

Email: jfonseca@cci.com.do

Responsabilidades y Funciones del agente colocador qel presente Programa de Emisiones:
El agente colocador es responsable de la colocacion del presente Programa de Emisicnes,
comprometiendose a colocar en base a mejores esfuerzos los valores a emitir en el mercade primario
de valores. La colocacion de los valores del Programa de [Emisiones se efectuara a través de CCl
Puesto de bolsa, S.A. Adicionalmente, el agente colocador podrd invitar a otros Puestos de Bolsa
autorizados por la SIV para que actuen como Agentes Distribuidores.

Las responsabilidades de CCl con la emision de valores se‘rén las siguientes:
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» Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil
y comunicario a traves del Aviso de Colocacion cerrespondiente.
» Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista, sea individual ¢ institucional.

Previo a la fecha de colocacion del Programa de Emisiones se debe determinar los Intermediarios
que participaran como agentes distribuidores, debiendo de remitir a la Superintendencia de Valores
los Contratos de Distribucion suscritc con cada agente de distribucion, de ser el caso. Dichos Agentes
de Distribuciones se daran a conocer mediante los Avisos de Colocacidén Primaria, y en el presente
Prospecto de Emisién.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad, negocios
o parentesco entre el Emisor y el Agente Colocador. Los corredores de valores representantes de
CCl y autorizados por la SIV para fines de ser contactos en caso de cuzlquier consulta son:

_ _Nombre Numero de corredor SIV Correo electronico
Jorge Rodriguez Campiz Cv-090 jrodriguez@cci.com.do
Sissy Alcantara Cv-201 salcantara@cci.com.do
Angelica Cuevas CV-161 Acuevas@cci.com.do
Alberto Yunén Finke CV-160 ayunen{@cci.com.do
José Luis Soto Calderon Cv-279 Jsoto@cci.com.do
José Cendon Medrano CvV-246 Jeendon@cci.com.do
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CAPITULO Il

PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

Sﬁ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
PIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

06DIC 2017

LA inseripoin def valor en el Regisid e Mercado da Valess
¥ Productos y f4 suloizacion para reahzar 1a oferta pibliica
por i de la Supsrintsndencia, no implica csrtilicacion sgtre
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2.1, Caracteristicas, condiciones y Reglas del Programa de Emisiones de Oferta Publica
2.1. |, Caracteristicas Generales del Programa de Emisjones.

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos en Dolares
Estadounidenses (USD) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

b) Monto total del Programa de Emisiones:
Hasta Cinco Millones de Ddlares Estadounidenses con 00/ 100 Centavos {USD 5,000,000.00)
c) Fecha de emisién de los valores:

Sera determinada en el Aviso de Colocacion Primaria y prospecto de emision simplificado
correspondiente a cada emision.

La fecha de Emision de los valores correspondientes a la Primera emision es el 15 de diciembre
2017.

d) Periodo de colocacion:;

El Periodo de Colocacion Primaria es definido como el periodo de tiempo durante el cual se realiza
la colocacién primaria de los bhonos corporativos correspondientes a cada una de ias emisiones que
integran el programa de emisiones, no pedra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior
a cinca {5) dlas habiles. La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Perlodo de Colocacion seran
determinadas en el Aviso de Ceolocacion Primaria y prospecto de emisidn simplificado
correspondiente a cada emisién.

Fecha de inicio y finalizacion del periodo de colocacion de la primera emision: inicia el 15 de
diciembre 2017 y finaliza el 02 Enero 2018

&) Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Pregrama de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el
Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa
que se establezca en el presente Prospecto, la fecha de vigencia del Programa de emisiones es a
partir del 16 de noviembre de 2017.

f) Representacion del Programa de Emisiones:

El Programa de Emisiones de Valores estara representado de manera desmaterializada por medio

de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emisién, firmado por

la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como

mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactade bajo los requisitos exigidos por

la Ley de Notariado, en ef cual el Emisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de

anotacion en cuenta, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el

entendido de gue los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran negociados a través de la

BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV y en [a BVRD copia simple del Macrotitulo.

2.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones /____d_~—-——l;mﬁ|

il 2
vl DE OFERTAT UBLIEA |

2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emision:
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El Programa de Emisiones esta compueste por multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondienteja cada Emision hasta agotar el monto
aprobado del programa de emisiones.

El presente prospecto de Emisién simplificado corresponde a La Primera Emision, la cual sera
realizada por un monto de hasta Dos Millones Quinientos Mil délares Estadounidenses con 00/100
{USD%2,500,000.00)

2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal Unitario U B D [C 201?
Un Dolar Estadounidense con 00/100 Centavos (USD 1.00).

2.1.2.3 Cantidad de valores

y
T

~ 7 MUPERIKTEMDENCA DE VALORES
bl\' [MRECCION DE OFERTA FUBLICA

| APROBADO |

El monto aprobado del programa de emisiones es de hasta Cinco Millones adeterminarse en el Aviso
de Colecacion Primaria correspondiente y el Prespecto Simplificado de cada Emision.

Primera Emision: Dos Millches Quinientos Mil {2,500,000)

2.1.2.4 Forma de emision de los valores

Cada emision de valores, generada a partir del presente programa de emisiones estara representada
de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.

2.1.2,5 Modo de transferencia

La transferencia de fa titularidad de los Bonos se hara mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depodsito del Obligacicnista en CEVALDOM, ia cual se
apertura a través de un intermediario de valores; en el caso de inversionistas institucionales, por ser
depositantes profesionales de conformidad al art. 347 Y 348 del Reglamento No. 664-12 de
Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM , estos pueden realizar la apertura de
sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la
documentacion legal necesaria para tales fines.

2.1.2.6 Intereés de los valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran un interés de Tasa Fija Anual en dolares
estadounidenses para cada Emision, segun se determine en el Aviso de Colocacién Primaria.

La Primera Emision tendra una tasa de interés fija de un 6.55% anual..

2.1.2.6.1 Periodicidad en el pago de los Intereses

La periocicidad de pago de interés de los bonos sera Trimestral, contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Emisién. En caso de que el dfa de pago de! intereses ne exista en el respectivo mes
de vencimiento, se tomara como dia de pago el siguiente dia habil del calendario. Cuando el periodo
de pago venza en dia no habil, los intereses causados se galcularan hasta dicha fecha sin perjuicio
de que su pago se realice el dia laborable inmediatament;e posterior, esto sin afectar la forma de
calcule de los intereses.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo Ia fecha de emision de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspendiente. Los
demas periodos iniciaran a partir de la fecha del ultimo pago!de intereses hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
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Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo trimestral y hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente, empleando la conversion Actual/365. La
base 365 corresponde a afos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario
que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le correspondera
veintiocho (28) dias. Actual corresponde a los dias calendario del afio, considerando los afios
bisiestos de 366 dias.

Queda entendido, que en caso de que un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo
o feriado, dicho pago se realizara el siguiente dia habil, no afectande de esta manera la forma de
calcule de los intereses.

En el evento que el Emisor no realice los pagos de interés en la fecha de pago programada, los
Benos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual {1%) adicional al cupén de la
Emisién carrespondiente, sobre el manto de interés adeudado, calculado por el periodo efectivo de
la mora.

El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de
paga de intereses que corresponde y hasta la fecha efectiva que el Emisor realice el pago. Como
ejempio, ver el siguiente calculo de mora sobre pago de intereses.

Formula:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a |a fecha del calculo
* (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora.

Inversion en USD 1,000.00 USD
Fecha de Emision 6 de noviembre 2017
Tasa de Interés 8.00% anual
Periodicidad de Pago Trimestral ey
Fecha pago 1er 5 de febrero 2018 Irq]'?\.,. SUPERINTEMDENCIA DE im'::_L-.u:E':
Cupén ) ) IRECCION D DFERTA PLSLILA
Montgupp%gno 1(-3r U_SD$15,000.000 []ﬁ D]E 2017
Fecha efectiva de 15 de febrero 2018
pago ter Cupon | APROBADO |
Dias de Mora 10 dias i 4
Tasa anual de mora - 1.00%
Valor de mora UsD3$0.4109
Monto del cupén mas ~15.4109
la mora en {(USD)

Asumiendo un monto de inversién de USD$1,000.00 a una tasa de interés de 8.00% anual, con
periodicidad de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn, el
inversionista recibira un monto de USD$0.4109 por concepio de mora mas el cupdn de interés
correspondiente.

CEVALDOM efectuara los pagos a favar de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus
registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la
fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisicnes. El pago de los intereses
se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o una transferencia bancaria,
conforme las instrucciones dadas al agente de pago que a fal efecto convenga cada inversionista
con el Agente de Pago, Cevaldom.
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Pericdicidad de page de cupén de cada eémision a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

2.1.2.6.2 Calculo de Interés

Para fines de calculo de los intereses a devengar los Bonos Corporativos objeto del presente
Prospecto, se tomara la tasa nominal anual fijada en la Emisién en el Presente Prospecto y en el
Aviso de Colocacion Primaria.

Ti nominal anual= Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar:
Intares= Valor Nominal x (Ti nominal anual/365) x dias transcurridos.

Dias transcurridos; Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision
{inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo
pago de intereses (inclusive} hasta el dia inmediatamente anterior a ia fecha de pago del periodo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta
la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El mente total del capital serd pagado al momento del vencimiento de los Bonos Corperatives
emitidos, correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Emision, a traves del Agente de Pago,
CEVALDOIV! mediante las instrucciones de pago gque a tai efecto convenga cada tenedor con el
agente de pago. En caso de que la fecha de pago co|n<:|da con dia sabado, domingo o feriado, la
misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterlor Este traspaso de fecha no afectara
el calculo del capital a amortizar. De igual manerza en &l caso que el dia de Ila fecha de pago del
capital no exista en el respective mes de vencimienta, se tomara como tal el ultimo dfa calendario
del mes correspondiente a dicho dia. El procedimiento para dicho pago estara establecido en el
Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM, el cual mediante crédito a cuenta o las instrucciones
de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con e[ Agente de pago, CEVALDOM.

Fecha Contrato entre el Emisor y el agente de pago, CEVALDOM Veinte y ccho de Noviembre de
2017,

Fecha c¢e Vencimiente de los valores a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

La fecha de vencimiento de ta 1era emision es el: 15 Diciembre 2021

En caso de incumplimiente por parte del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los
obligacionistas, el Representante de la Masa, debidamente auforizado por la Asamblea de
Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva, todas y cada de una de las acciones judiciales
establecidas por el derecho comin tendentes a defender los intereses comunes de los
obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de |la Ley de
Sociedades y sus modificaciones y el Regiamento de Apliéacién de la Ley del Mercado de Valores
Reglamento 664-12. '

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos[ no realizara pago de cupones de capital.
CUPERINTENDENCIA DE VALORES
k"}lli\ " '- I:|.-|
06 DIC 2017
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2.1.2.8.1 Tabla de Desarrollo
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La tasa de interés y |a fecha de pago se daran a conocer a través del presente Prospecto de Emision
y en el Aviso de Colocacién Primaria. En lo adelante se realizaran las colocaciones a través de
multiples emisicnes a determinarse en el Aviso de colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Primera Emisién consta de las siguientes caracteristicas:

Emision  Canfidad de Monto a Tasa de Monto total a Fecha de pago Numero de

Valores Pagar por Interés entitir de inlereses cupones de
intereses intereses
1ra. 2,500,000 ush 6.55% UsD Trimestralmente 16 Cupones
655,000.00 2,500,000.00 los dias 15 a

partir del 15 de
marzo de 2018.

2.1.2.8 Opcidn de Pago Anticipado

E) presente programa de emisiones no contempla opcion de pago anticipado.

2.1.2.9 Garantias

Los Obligacionistas como acreedores quiragrafarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisor, Segun establece el Articule 2093 del Codigo Civil Dominicano. El Presente Programa de
Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por 1o que no posee una
garantia especifica.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente programa de emisiones, por lo que estos
bonos corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.
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2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones.

ChIPIA R
[l UE

VALORE

ol

ot e b | T

S

A continuacién, se presenta los gastos estimados del programa de emisiones por un monto de USD
5,000,000.00 a un plazo de hasta 4 afos, detallando los honorarios profesionales por participante:

Monto Programa de Emisiones Consorcio Remix USD
Monto Programa de Emisiones Consorcio Remix DOP

5  5,000,000.00
% 238,650,000.00

Plazo an afios 4.00

Tasa de cambio estimada: USD-DOP 47.93

Gastos iniciales (Una =sola vez) Monto Porcentual Monto USD Monto DOP
Tarifa SIV por Deposito Expediente (Costo Fijo) 0.0209% $ 104319 § 50.000.00
Tarifa S1V por Derecho Inscricién en el Registro 0.0400% % 2,000.00 & 9586020
inscripciéon Emisién BYRD 0.0500% % 2,500.00 $ 119,825.00
Registro preliminar del Programa de Emisiones BVRD 0.0001% $ 20864 % 10,000.C0
Honorarios por Estructuracion y Colocacion: CCIPB 0.6000% $ 45,000.00 $2,156,850.00
Registro de Emision -CEVALDOM (Costo Fijo) 0.0104% $ 521.59 $ 25,000.00
Publiciacion de Aviso de Oferta Publica 0.0250% $ 1,251.83 § 60,000.00
Impresion/Digitalizacion del Prospecto 0.0417% § 208638 $ 100,000.00
Total Gastos Iniciales 1.0881% % 54:611.83 5§2.617,535.20
Gastos Anuales

Mantenimiento de la Emisién BVRD (0.003% mensual) 0.0360% % 1.800.00 § 86,274.00
Representante de la Masa de Obligacionistas 0.1000% & 500000 3 239.650.00
Mantenimiento de la Emision -CEVALDOM (RD$5,000 mensual) 0.0250% $ 1.251.83 § 60,000.00
Calificaciéon de Riesgo 0.0944% 3 472000 § 226229.60
Agente de Pago (intereses) - CEVALDOM 0.0033% & 162.74 & 7.800.00
Total Gastos Periodicos 0.2587% % 12,934.56 % 619,953.60
Gastos Finales (Utimo afio)

Pago de Capital at Vencimiento - CEVALDOM 0.0500% 2,500.00 % 11982500
Total Gastos Finales 0.0500% 2,500.00 118,825.00
Gastos 1er ano emision 1.3509% $ 67,546.19 $3,237.488.80
Gasts 2do ano de emision 0.2587% & 1293456 § 619,953.60
Gastos 3er afio de emision 0.2587% $ 1293456 § 619,953.60
Gastos 410 afio de emision 0.3087% $ 1543456 § 739.778.60
Total Gastos Estimaedos Promedio anual 0.544 2% 2721247 1,304,293.65
Gasto Total por la duraclén de la emision 2AT70% 108,849.88  5,217,174.60

Nota: Para el calculo de pagos por Agente de Pagos a CEVALDOM, se utilizo una tasa de intereses

estimada en 6.50% anual.

Tasa de Cambic utilizada corresponde a la tasa de cambio promedic de referencia del Mercado Spot
para la venta de déiares estadounidenses publicada por el Banco Central de la R.D. el dia de
aprobacion del Programa de Emisiones 02 Noviembre 2017 fecha de aprobacion del programa de

Emisiones

fuente: hitps://www.bancentral. gov.do/tasas_cambio/TAC4009_BC_2017.pdf?s=1512424802566
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionista,

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdésito
de los inversionistas en el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de
Depasito, éste es su correspandiente Intermediario de Valores. Sin embargo, segtin lo dispuesto en
el Articulo 357 del Reglamenio de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depésito podran
transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depésito hara constar
este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resuiten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet
de los intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere transferir las
comisiones cobradas por el depdsito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por
dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario
de valores.

Los carges de CEVALDOM vy sus conceptos son los siguientes:

Certificacion de Tenencia DOP 350.00

Custodia DOP 0.63 por cada DOP 1,000.00 custodiado.

Mediante retencion mensual deducida del pago de

intereses.

Transferencia de valores del mismo Titular DOP 150.00

Liguidacidon de Operacicnes bajo DOP 3,000.00 por cada vez que ocurra .
modalidad de Entrega Libre de pago

Emision Estados de cuenta adicionales DOP 250.0C

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores
depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de
CEVALDOM (Fuente: hitps://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion
ala SIV y ala BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este
caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisicnes
en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de
la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra acordarse la
deduccion de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a traves del
depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado Agente de Pago de la
Emision.

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision equivalente al 0.015% por volumen transado en el
mercado secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto ¢ se lo transfiere al
inversionista.
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La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV.

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 475-08:

"La sociedad deudara soportara las costas usuales de convocaloria y de celebracion de las
asambleas generales y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones
decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a
los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la;decima (1/10] delintergs amiial =

\
: A S VALDRES

Consorcio Remix no es responsable de aquelios gastos que puedan ser”azﬁ'réﬁibr‘:étfﬂ's"“‘}f o
mencionados en el presente Prospecto. 06 DIC 2017

2.1.5 Regimen Fiscal

. \DPROBRAT
Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la fecha de %a_é%tiu@th %ﬁl b?’elsgtg

prospecto son de importancia para quienes adquieren o revenda Bonos Corporativos.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circu:lares y decisiones vigentes en Replblica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetas a cambios por
las autoridades y el regulador, respectivamente.

Tode potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana (L.ey No. 11-92 de fecha 16 de mqyo de 1992) ("Cadigo Tributario") y sus
modificaciones, los Regtamento para su aplicacién (Decretps Nos. 139-98, 140,98-, 195-01, 196-01
y 79-03 v sus modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccidn General de
Impuestos Internos (DGll) como organismos auténomos encargado de su recaudacion vy
administracion (Ley No. 227-08). Asimismo, como el presente resumen toma en consideracion la ley
de Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley del Mercado de Valore‘s No.19-00, su Reglamento de Aplicacion

No. 664-12 y demas normativas del Mercado de Valores éplicables. Igualmente, este resumen se

basa en la Ley para el Fortalecimiento de la Capaci‘dad Recaudateria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 25é-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la

"Ley No. 253-12"), la cual modificada disposiciones de la Ley No. 19-00.

Mediante la Ley No. 253-12, guedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el
Mercado de Valores No. 19-00, los cuales establecian el anterior tratamiento fiscal gue aplicaba a
las emisiones de valores de oferta publica. En ese sentido, el actual régimen fiscal de los valores de
oferta publica a personas fisicas y personas juridicas nc domiciliadas en el pais viene dado por una
combinacion de los articulos 6, 7 y 12 de la ley 253-12, los cuales establecen fo siguiente:

"Articulo 6. Se modifico el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido
a traves de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de [a siguiente
manera:

Articulo 306 Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Administracién, con caracter de pago unico y definitivo el impuesto de diez por
ciento {(10%} de esos intereses.”

"ARTICULO 7. Se introduce el ariiculo 306 bis en &l Cc’>dig'o Tributario de la Republica Deminicana
establecido a través de la Ley. No. 11-92 y sus modificacioa'nes, con el siguiente contenido:
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Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen
o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberan retener e
ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento (I0%) de ese
monto. "

Parrafo |. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido
por intereses, en cuye caso de considerara un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando
se cumpla alguna de [as siguientes condiciones:

-Cuando su renta gravable. Incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
{RD$240,000.00y,

-Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (DOP$ 400,000.00) siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo II. A partir del afio 2015, |a escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacién
acumula correspondiente al ano inmediatamente anterior, Segun las cifras publicadas por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Parrafo [ll. Los contribuyentes que ejerciten esta cpcidn, deberdn aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable,
asi como de los intereses percibidos y su retencién.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos
Internos (DGlI), regulara las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a
terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto
seran las centrales de valores.”

"ARTICULC 12. Se deroga el literal s) del articulo 299 del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana y sus modificaciones, el articulo 18 de la ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004, el
articulo 9 de la Ley No. 8-06 de fecha 20 de enero de 2006 y los articulos 122, 123 y 124 de la Ley
No. 19-00 sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de mayo de 2000 y el parrafo f del articulo 2-1 de
la ley No. 6-04, del |1 de enero del 2004, que cenvierte el Banco Nacional de la Vivienda en el lianeo
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Codigo no se aplicaran a los
intereses pagados ¢ acreditados a los tenedores de titulos emitides por el Ministerio de hacienda vy
los negociados a través de las bolsas de valores y aprobadas por la Superintendencia de Valores,
previo a la promulgacion de la presente Ley. "

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pals; vy iii} perscnas juridicas no
residentes en el pais, los intereses generados por los Bonos seran gravados por el Impueste Sobre
la Renta, estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de
dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene caracter de
pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais, establecida en el parrafc 1 del Articulo 306 bis del Codigo Tributario,
introducido por el citado articulo 7 de la ley 253-12.

Es importante mencionar que fa excepcion indicada en el parrafo del articulo 12 dea-Ley,253-12 no
aplica para el caso de los Bones a ser emitidos bajo este Pf‘ﬁi@_ﬁa—ﬁrﬁ;ﬁﬂﬂ:n‘atarsé"dﬁﬁna nueva
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Por ofro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion,
aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto
Sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se
presenta lo que expresa el Cadigo Tributario Dominicano re:specto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 2497: Tasa de impuestos a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley
253-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pals pagaran el veintinueve por ciento (28%) sobre
su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacién d:e la tasa prevista en este articulo, se
consideran como perscnas juridicas:

a. Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b. Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades

contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas

exentas.

Las sucesiones indivisas.

Las sociedades de perscnas.

Las sociedades de heche.

Las sociedades irregulares.

Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la

obtencién de utilidades o beneficios, no declarada éxenta expresamente de este impuesto.

@m0 a0

Parrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen
tasas en el Titulo il del Cadigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del
presente articulo en la forma siguiente:

A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articuio 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto
que grava los pagos a través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Codige Tributario, para que diga de |a siguiente manera;

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil} sobre el valor de cada cheque de
cualquier naturaleza. Pagado por las entidades de intermgdiacic’m financieras, asi como los pagos
realizados a través de transferencias electrénicas. Las trapsferencias, por concepto de pagos a la
cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con uniimpuesto del 0.0015 (1.5 por mil)."

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquieT impuesto o gravamen gue corresponda
a los obligacionistas de los Bonos. Los obligacionistas gstaran sujetos a cualquier disposicion
tributaria vigente al momento de la tributacion.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el
vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o p‘erdldas se regiran bajo el Articulo 289
(Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se transcribe a

continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la g?nancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo b‘ien, el costo de adquisicién ¢ produccion
ajustade por inflacion, conforme a 1o previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisiciQn 0 produccién a considerar sera el del
valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste

TENDENDIA DE YALORES
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Parrafo |. (Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines impositivos,
los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan
sido transferidas las acciones de la scciedad comercial gue las posea y esta Uitima esté constituida
fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto
aplicable a la misma, la Direccién General de Impuestos internos estimara el valor de la enajenacion
tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de ia sociedad poseedora del bien o
derecho y el valor proporcicnal de éstos, referido al valor global del patrimonic de la sociedad
poseedora, cuyas acciones han side objeto de transferencia. Se entendera por enajenacion, toda
transmision entre vivos de |a propiedad de un hien, sea ésta a titulo gratuito o titulo oneroso.

Parrafo II. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion sera
el correspondiente al costo de adquisicidn para el causante modificado por los distintos ajustes por
inflacién a gue se refiere el articulo 327 de este Cédige.

Costo fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal", cuando se aplica a un activo
adguirido no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho active.

El término "costo fiscal", cuanda se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal
ajustado de la persona gue transfirid el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo
activo gue el contribuyente cambid por el activo en cuestion. Lo gue fuere mas apropiado al efecto.
En cualquier caseo, que este parrafo apligue, el costo fiscal ajustado sera debidamente aumentado o
reducido en la cuantia de la retribucién adicional aportada o recibida por el contribuyente.

Costo fiscal minimo para Activos de Capital Poseidos Antes del afio 1992. El costo fiscal de cualquier
activo de capital en poder del contribuyente al 1ro de enero de 1992, no sera inferior a su costo
ajustado por la inflacién en dicha fecha. El Poder Ejecutivo producira un cuadro donde se muestre
un multiplicador para 1980 y para cada afo subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores
reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor en la Republica Dominicana al 31
de diciembre de 1981, con respecto a los precios al consumidor al 31 Cdédigo Tributario de la
Republica Dominicana 117 de diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado
por ta inflacidn de cualquier active al cual sea aplicable este Parrafo sera igual a la mulliplicacion de
su costo fiscal por el multiplicador correspondiente al afio de la adquisicion. El multiplicador del afio
1980 sera utilizado para los activos adquiridos antes de 1980.

Costo Fiscal Ajustado, El término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y ofros conceptos de reduccién que puedan ser
debidamente cargadc a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mas conceptos de
aumento, debidamente incorporados z la cuenta de capital.

Activo de Capital. E! concepto "active de capital" significa todo bien en poder del contribuyente en
conexién o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales gue sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en
el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta de
activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del
negocio.

Cuenta de Capital. A los propositos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa la
cuenta establecida en los libros del contribuyente para regisirar un activo de capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital" significa la

ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.
i~
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Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto 'l‘pérdida de capital" significa la pérdida
118 Codigo Tributario de ta Republica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de disposicion
de un activo de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a
las ganancias de capital obtenidas en el mismo gjercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse
contra las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacién no
serd aplicable a las personas fisicas en el afo fiscal de su fallecimiento.

El Emisor no ser& responsable de ningun impuesto que grave o corresponda a los titulares de los
Bonos Corporativas, quienes estaran sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en vigor
al momento de ocasionase el impuesto ¢ tribute correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales
aspectos impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por 10 que no tratan cada situacion
especifica que puede presentarse en relacion con cada urpa de las Emisiones del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Prospecte, ni tampoco casos particulares
especificos que puedan ser aplicables a algun potencial obligacionista. Se recomienda a todo
potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su

caso particuiar.
2.1.6 Suscripcion y Negociacion del Valor
2.1.6. | Suscripcién y Negociacion del Valor en el Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para pequefos inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento, se dard preferencia a los Pequenos
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos!suscribir hasta un maximo del 50% del
montc a emitir por un valor no superior a Diez Mil Délares Estadounidenses (US$ 10,000.00) cada
uno, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente|CoIocador o cualguier Intermediario de
Valores, autorizados por la SIV a fin de completar los formularios vy documentos que al efecto requiere
el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inve‘rsionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores en ofro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En case de que el
Pequeric Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALGOM informara a
la SIV el resultado de ias liquidaciones de operaciones de pequenos inversionistas.

Los Pequenos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, atraves de CCl Puesto de Bolsa o a través de llos Infermediarios de Valores autorizados
por la SIV a partir de la fecha de publicacion del Avisq age Colocacion Primaria en el horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediario de Valores autorizados por la SiV ., excepto
el dia habil anterior a la Fecha de inicio del Periodo de Colocaciéon de la Emisién segun el horario
establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de
Colocacion y las demas informaciones que se reguieran para completar la Orden de Suscripcion
mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador v los intermediarios de valores auto:rizados por la SIV deberan, de manera
individual, construir el libro de drdenes e ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de pequefios
inversionistas a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién primaria y hasta el dia habil
anterior a la fecha de inicio del periodo de colocacion de la emision correspondiente, segun horario
establecido por la BVRD.
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Para cada Emision, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
intermediarios de valores autorizados por la SV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las 6rdenes de suscripcion
recibidas,

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el reglamento
de aplicacion de la Ley vy la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de
Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la BVRD el Agente Colocador
y los intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las érdenes con los Pequefios
inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que ne se liquiden en la Fecha de inicio del Periodo de Colocacién por
falta de provisién de fondos por parte de los Peguerios inversionistas en este periodo, pasaran a
formar parte del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacién del Publice en General.

El Agente Colocador v los intermediarics de valores autorizados por la SIV deben informarle al
inversionista en caso de que exista prorrateo, gque el remanente no suscritc de su orden o cualquier
otra orden nueva puede suscridirlc en el periodo de colocacion para el Plblico en General, sin tener
ninguna prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a fo
establecido en este Prospecto, dentro del Pericdo de Suscripcion Primaria para los Pequefios
inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre ofras informaciones
especificadas en la Crden de Suscripcion a CCl Puesto de Bolsa o a los intermediarios de Valores
autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente o via
email o fax a través de CCl| Puesto de Bolsa o los intermediarios de Valores inscritos en la Siv,
después de |la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de inicio del Periodo de
Colocacion.

El rechazo de una Crden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado
por la falta de disponibilidad de fondos del Pequefio inversionista y cuando la SIV determine que el
monto de inversion del Pequefio inversionista sea superior al equivalente a Diez Mil Ddlares
Estadounidenses (US$ 10,000.00) en cada emision; Otra causa de rechazo de una oferta es que el
inversionista segln su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece.

2.1.6.1.2 Periodo de suscripcion para el publico en general

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequenos inversionistas del presente Programa
de Emisiones, conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisidn sera
ofrecido durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emision, al Publico en General,
incluyendo los pequefics inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
intermediario valores, autorizadeo por la SIV, a fin de completarlos formularios y documentos que al
efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de CCl Puesto de Bolsa de
los intermediarios de valores autorizados por la SV, a partir de la fecha de emision y hasta la fecha
de Finalizacion de la Colocacion. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podran
recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido pqﬁéﬁﬁﬁ%,,aj{q&t -y,m@}strarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en U3iregiasder nenpmasion. rara los dias
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distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante el Agente Colocador o cualquier intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario
de negociacion del sistema de 1a BVRD, su orden guedara bara el dia habil siguiente,

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual
construiran el libro de 6rdenes para el Publice en General y procederan a ingresar en el sistema de
negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de inicio del Beriodo de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segln el horario determinado
por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de iodas las drdenes recibidas por parte de todos los
. . . | . -

Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la emiston, la BVRD

realizara un prerratec través de su sistema de negaociacion y a su vez |a adjudicacion de las ordenes.

El Emisor podra establecer para cada Emisidn un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Aviso de Colocamon Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision., En caso de que el Emisor no establezca un valor
maximo de inversion, el monto que esté dlspomble al momento del intermediario realizar la oferta de
suscripcian, se constituira en el maximo a demandar. El Agente Colccader CCl Puesto de Bolsa o el
intermediario de Valores autarizados por la SIV, deberéa verificar la disponibilidad de fondos de sus
clientes antes de transmitir 1as érdenes de Suscripcién en el sistema de negociacion de la BVRD.
Los Intermediarios de Valores deberan indagar con 1os mversmmstas si han realizado las solicitudes
de suscripcion de valores de una misma emisidn en otro Intermedlarlo de Valores, para gue la suma
a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada
emision.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en
el Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada yl bajo gué caracteristicas (Valor Nominal,
Cup6dn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, enfre ofras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a CCl Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notn‘macbn se realizara telefénicamente o via
email o fax a través de CCI| Puesto de Bolsa 0 del mterm%dlarlo de Valores autorizado por la SIV,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVYRD de cada dia del Periode de Colocacion

correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la disponibilidad del monto
ofertado o per la falta de disponibilidad fondos del inversioﬁista al momento de la transaccion o por
tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo; Otra causa de rechazo de una orden es
que el inversionista, segln su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se
le ofrece. El Agente Colocador bajo la modalidad de colocamon primaria con base en mejores
esfuerzos no podra suscribir vaiores gue integren la emISIon durante el periodo de colocacion
primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de
valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente de la fecha de
terminacion periodo de colocacidén primaria, de acuerdo al Reglamenio de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores.

El Emisor informara come Hecho Relevante por medio de una comunicacion escritaa la SIVy ala
BVRD el monto suscrifo, & mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo Colocacion. Dich o Relevante sera

publicado en la pagina web del Emisor (www.consorc |pf§rrjllx c.;;sm} kS IV petid [siv gov do).
| 3 N GiRgcrON DE GFERTA PUBLICA. |
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El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD
(mercado bursatil), puede acudir a cualquier intermediaric de Valores autorizado por la SIV e inscrito
en la BVRD a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la
BVRD, en el horaric establecido por la BVRD.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horaric de operacion y procedimiento de negociacion
en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una
orden de compra o venta fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra
debera ser colocada en el sistema de negociacion electrdnica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado
por la SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrada la misma.

tgualmente, el proceso de compra en el mercado secundaric, el potencial inversionista debe dirigirse
a un intermediario de valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de
compra, en el horario estabtecido por la BVRD.

El inversicnista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede
hacerlo a través del mercado secundario extrabursatil supervisado por la SIV, acudiendo a cualquier
intermediario de valores autorizado per la SIV, para proceder a realizar su transaccién de acuerdo
con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emiscr conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV y para la negociacién de valores,
segun lo establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley de la SIV Mercado de Valores No. 664-12
sobre los valores representados por anotaciones en cuenta,

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los reqgistros de CEVALDOM. Por tanto, la
trasmision de los valores que se realizaran meditante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM
en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores.
Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de
negociacién de la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso de negociacicnes
extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacién de Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, por estar representados mediante anctacion en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo a la cuenia de quien transfiere y abono en la
cuenta de quien adguiere, segun lo establecido en la operativa bursatil.

El emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualguier momento la circulacion de los valores,
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los
requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual forma, el Emiscr acepta cumplir dichos
requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los servicios financieros del programa de emisiones, tales como &l
deban realizarle por motivo de los Bonos objeto de este Prospect

ocesariente-tefos PADoS que
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w1 RECCIGN TiE UrEXTH FHELILA

06 DIC 200

o AT
| AV RUB A PTD

39



aparezcan inscritos en los registros, seran realizados por ICEVALDOI‘\H, en calidad de Agente de
Pago.

CEVALDCM es responsable de mantener el registro de: los Bonos Corporativos emitidos en
circulacion a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta; y tiene a su cargo la
custodia del Macrotltulo que representa los valores que conforman cada Emision generada a partir
del presente Programa de Emisiones.

Las generales del Agente de Page y Custodia se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depodsito Centralizado de Valores, S. A.

Calle Gustavo Mejia Ricart Nc. 54, en la torre Solazar Business Center, Piso 18, en el
Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Tel.: (808) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacicnal del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-001

El Emisor reconoce que CEV ALDOM es un depésito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago, Custodia y Administrader al presente programa de emisiones. CEVALDOM
no sera responsable por cualquier incumplimiento det Emlsor frente a los Obligacionistas de los
Bonos Corpoerativos ni respondera por cualguier incum pI|m|ento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas, una de las referencias
mas importantes para la toma de decisiones de inversidn de acuerdo con las preferencias de
rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acera de la
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del programa de emisiones es Feller Rate, S R.L., cuyas
generales se detallan a continuacion:

97 . SUPERINTENDENGIA D '-w'.wh S |
Feller Rate STV nireecion oe oFerTA PUBLICA

r

Feller Rate, S.R.L. ' 06 DIC 201 .
Calle Freddy Galon Arce No. 2

Arroyo Hondo, Santo Dominge, D.N. Tel: (809) 566-8320
Fax: (809) 567-4423 www feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-13185-6
Registrado ante la SIV bajo el niumero SVCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate, S.R.L. es una califiFacién nacional, es decir que, representa
una medida del riesge relativo dentro de la Republica Dominicana. La calificacién de riesgo utiliza

una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion de
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instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo de eniest@_::.;r;sqrjtas%eﬁ{:}
la SIV. Es importante destacar que la calificacién otorgada por las distir‘}taéﬁéﬂibédﬁgfh% )
necesariamente es la misma, ya gue las escalas de riesgo, metodologias de calllicacion y, en ultimo
término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-), para
mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Calificacion Fecha
Calificacidon de riesgo BBB: Carresponde a aquellas entidades con una Octubre
del Emisor suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los 2017

terminos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia.
Calificacion de riesgo BBE: Instrumentos con una suficiente capacidad de Agosto

otorgada al Programa pago del capital e intereses en los términos y plazos 2017
de Emisiones de Bonos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante
Corporativos posibles cambios en el emisor, en la industria a que

pertenece o en la econocmia.

Resumen del informe de calificacion de riesgo por Feller-Rate, S.R.L. al Emisor, Octubre 2017:

Feller Rate asigna la calificacién “BBB” al cuarto programa de bonos corporativos de Consorcio
Remix S.A. Las perspectivas de la calificacién son "Estables”. La calificacion "BBB” asignada a la
solvencia y bonos de Consorcio Remix S.A. responde a su posicicnamiento en el mercado de
infraestructura horizontal de Republica Dominicana y Haiti, asociado a su positivo historial de
cumplimiento. Asimismo, considera el backlog de proyectos, donde una parie relevante de éstos son
contratados y pagados por instituciones de alta solvencia a nivel global, pero que, dado su corto
plazo, requiere de un esfuerzo de renovacion constante. En contrapartida, incorpora la fuerte
sensibilidad al ciclo econdmico de |a industria en que se desempena y la exposicion a Haiti, pais con
mayor riesgo relativo.

Por otra parte, responde a un alto endeudamiento, con relevantes vencimientos en el corto plazo y
fuertes exigencias de capital de trabajo. Consorcio Remix es una importante empresa constructora
dominicana, dedicada principalmente a desarrollo vial, carreteras, pistas de aeropuertos, asfaltos,
etc. La empresa desarrolla proyectos en Republica Dominicana y Haiti.

Si bien, en terminos de montos, en los Gitimos afos se registrd una importante participacion de Haiti
en la cartera de proyectos a ejecutar, hasta alcanzar en 2014 el 72% del total, posteriormente se
observo una mayor incidencia de proyectos en Republica Dominicana, aumentando su participacion
hasta cerca del 63% de la cartera, en septiembre de 2017.

Producto de la naturaleza de sus operaciones y por la metodologia contable utitizada, la compafiia
presenta una alta volatilidad en sus ingresos y margenes. A septiembre de 2017, los ingresos
contintian exhibiendo el crecimiento observado en los trimestres anteriores. Asi, alcanzaron los
RD$1.766 millones acumulados, con un alza del 77,8% respecto de septiembre de 2016, Lo anterior
se encuentra asociado al reconocimiento del término de algunos proyectos, en conjunto con un
aumento en la actividad en ejecucién.

A igual fecha, el margen ebitda alcanzd el 29,8%, menor a lo registrado en septiembre de 2016,
debido a mayores costos operacionales. No obstante, éste es mayor al observado al cierre de 2016
(22,1%). La entidad registré una recaudacion de FCNO por $585 millones a septiembre de 2017,
superior a o exhibido alf cierre de cada afio, permitiéndole cubrir gran parte de las inversiones y
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amortizaciones de deuda. Asimismo, la cobertura de flujo de ﬁ‘:aja neto de operacion sobre la deuda
financiera se incrementé hasta 56,8%. Los indicadores de cobertura se ven influidos por la volatilidad

de los margenes de la compania.

Asi, a septiembre de 2017, el ratio de deuda financiera r|1eta sobre ebitda alcanzd 2,3 veces,
registrando una disminucion en comparacion a igual periodo de 2016 (2,5 veces). Al tercer trimestre
de 2017, el ratio de ebitda sobre gastos financieros aumentod hasta las 3,2 veces, en comparacién a

las 2,6 veces registradas a fines de 2016.

i

PERSPECTIVAS: ESTABLES: Las perspectivas con5|deran la expectativa de que la compafiia
mantenga una operacion creciente en sus mercados y contmue con su politica de capitalizacion de
utilidades, permitiéndole enfrentar sus vencimientos de corto plazo y mantener indicadores de
endeudamiento financierc y deuda financiera sobre ebttda inferiores a 1,5 veces y 4,0 veces.
Adicionalmente, Feller Rate monitoreara de forma continua Ia evalucion del bakeclog, en términos de
montes, diversificacion y plazo de la cartera de proyectos.

Resumen del informe de calificacion de riesgo por Feller-Rate, S.R.L.. al Programa de
Emisiones, Agosto 2017:

L.a calificacién BBB asignada a la solvencia y Bonos de Consorcic Remix S.A. responde a su
posicionamiento en el mercado de infraestructura horizontal de Republica Dominicana y Haitl,
asociado su positivo historial de cumgplimiento. Asimismo, con3|dera el backlog de proyectos donde
parte relevante de estos son contratados y pagados por mstltumoneS de alta solvencia a nivel global,
pero que dado su corto plazo requiere de un esfuerzo de redovacnon constante.

En contrapartida, considera la fuerte sensibilidad al ciclo econdmico de la industria en que se
desempefia y la exposicion a Haiti, pals con mayer riesgo relativo Por otra parte, responde a un alto
endeudamienio, con relevantes vencimientos en el corto piazo y fuertes exigencias de capital de
trabajo.

Consorcio Remix es una importante empresa constructora idominicana, dedicada principalmente a
desarrollo vial, carreteras, pistas de aeropuertos, asfaitos, etc.

La empresa desarrolla proyectos en Republica Dominicana y Haiti. Al respecto, en términos de
mentos, si bien en los ultimos afios se registro una importan:te participacion de Haiti en la cartera de
proyectos a ejecutar, hasta alcanzar en 2014 el 72% del total, posteriormente se observa una mayor
incidencia de proyectos en Republica Dominicana, aumentandc su participacion hasta registrar en
junio de 2017 el 66% de la cartera.

Producto de la naturaleza de sus operaciones y por la metodologia contable utilizada, la compafila
presenta una alta volatilidad en sus ingresos y margenes.

Durante el primer semestre de 2017, los ingresos de Consorcio Remix presentaron un crecimiento
del 75%, respecto de igual periodo de 2016, alcanzando los RD$ 834.821 mil. Esto, debido al
reconocimiento en los ingresos de proyectos en ejecucion. |

En linea con lo anterior, el Ebitda de la compafia se incrementd un 36.8% respecto de junio de 20186.
Sin embargo, los mayores costos de ventas y, en menor medlda un alza en los gastos operacionales,
generaron que el margen Ebitda registrara una dlsmrnumon hasta el 25.5% (32.6% a junio de 2016}

diciembre 2016, hasta el 0,9 veces obtenido en Junlc:1de ‘J,I? ﬁl'-alkfiust@ {f&%la-ﬁh'amm &GEBJH euda

El endeudamiento financiero de la entidad regjstn‘mna; teve dlsmmucmn—nesde—l ‘{I?z en
en conjunto con el aumento de la base patrimonial | DE OFERTE PUBLICA
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Por su parte, los indicadores de cobertura se ven influides por la volatiidad de los margenes de la
compania. Asi, al 30 de junio de 2017, el ratio de deuda financiera alcanzé las 3,3 veces, registrando
un aumento en comparacion a igual periodo de 2016 (2,8 veces).

Aigual fecha, se observa que |la cobertura de flujo de caja neto de operacion sobre la deuda financiera
alcanzo el 23.6%. por su parte, el ratio de Ebitda sobre gastos financieros presenta un leve aumento
hasta las 2,8 veces en comparacién de lo registrado a fines de 2016 (2.6 veces)

Las perspectivas consideran la expectativa de que la compafiia mantenga una cperacion creciente
en sus mercados y continde con su politica de capitalizacion de utilidades, permitiéndole enfrentar
sus vencimientos de corto plazo y mantener indicadores de endeudamiente financiero y deuda
financiera sobre ebitda inferiores a 1.5 veces y 4.0 veces.

Adicionalmente, Feller Rate monitoreara de forma continua la evolucion del bakclog, en términos de
montos, diversificacién y plazo de la cartera de proyectos.

FACTORES SUBYACENTES A LAS CALIFICACIONES DE RIESGO DEL EMISOR Y DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

Fortalezas

a) Buen posicionamiento de mercado gracias a su historial de alto nivel de cumplimiento

b) Adecuado backlog para los proximos afios y con una mayor diversificacion en término de
paises.

c) Gran parte de los proyectos futuros poseen contratantes con alta solvencia.

d) Mantencién de una politica de capitalizacion de utilidades frente a los requerimientos
financieros producto de la expansion de sus actividades.

Riesgos

a) Participacidon en una industria sensible a los ciclos econdmicos, competitiva e infensiva en
capital de trabajo.

b} Backlog de corto plazo genera desafios de renovacion de negocios para la compafiia.
c) Exposicion a variabilidad de los ingresos y costos.

d) Exposicion de sus operaciones a paises de mayor riesgo relativo.

g) Alto endeudamiento financiero, con importantes vencimientos en el corto plazo

El reporte completo de la calificacidn, el cual esta en el Anexo No, Il al presente Prospecto, se
encuentra en la SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
ademas, puede ser consultado en la pagina web de la entidad calificadora (www.siv.gob.do).

Las compaiiias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo gue efectiuen de forma
trimestral o con la periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de
la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las paginas web, (incluir web de la calificadora,
www.siv.gov.do y www feller-rate com.do.

No existe ninguna relacién ¢e propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Remix, (entidad
Emisora de los Bonos) y Feller Rate {Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

2.1.9 Politicas de Proteccion a Obligacionistas
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El Emisor esta sujetc a las disposiciones consagradas |en la Ley 479-08, sobre Scciedades
Comerciales y Empresas de Responsabitidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley
No. 31-11 que introduce nuavas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de 2011.

Los obligacionistas del programa de emisiones estaran r;epresentados por un representante de
obligacionistas que sera SALAS PIANTIN! & ASOCIADQS, conforme lo dispuesto por el Articulo
334 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas I[ndividuales de Responsabilidad

Limitada, modificada por la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger los intereses de los
obligacionistas, y tendra, de conformidad a |a precitada Ley|Sociedades y a los articulos 68 y 69 del
Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y atribuciones: (a) examinar los Bonos Corporativos
objeto de oferta publica, con el proposito de verificar su autenticidad; (b} comprobar en las oficinas y
registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda ©
hipoteca, si aplica, para garantizar la Emision, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asi como también verificar la existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar
los mismaos,; (e) vigilar si aplica, que los bienes dados en glarantla por el Emisor estén asegurados,
mientras la Emisién no se haya amortizado totalmente; (d) ejle-rcer las accicnes que sean procedentes
para la defensa, proteccion de los derechos y educacién de los obligacionistas, especiaimente
agquellas que tengan por objetc obtener el pago de intereses, de capital o que se deriven de las
garantlas constituidas para la Emision; (e) verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de
la Emision para los fines especificados en el contrato de la Em|S|on y en el Prospecto de Emision; (f)
supervisar el cumplimiento de las cbligaciones del Emisor establecidas en el contrato de fa Emnsubn
en el presente Prospecto o en otros contratos relamonados con la Emision; {g) notificar a los
Obligacionistas y a la SIV cualguier incumplimiento por parte‘del Emisorae las obhgamones asumidas
por el en ocasién de la Emision; (h) guardar reserva sobre toda ta informacion de caracter confidencial
gue conozca en ejercicio de su funcidn como representante de la masa de cbligacionistas, en cuanto
no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados; (i) cumplir con los
demas deberes y atribuciones que te imponga el Codigo Civil, la Ley No- 19-00, el Reglamento No.
664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la I_|ey de Sociedades, las normas que dicte
la SIV y el Consejo Nacional de Valores, el Contrato del Programa de Emisiones suscritc con el
Emisor y los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; O) requerir al Emisor las
informes que sean necesarios para la adecuada proteccién de los intereses y educacién de sus
representados, debiendo ser informado y documentado, en cualguier momento, de todo lo
relacicnado con ios cambios societarios, actividades y oper:aciones del Emisor.

El Representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger los intereses de los
cbligacionistas, y tendra, de conformidad a la precitada Ley de Sociedades y a los articulos 68 y 69
del Reglamento entre otros deberes y atribuciones a:

a) Examinar los valores objeto de oferta pubiica, con el proposito de verificar su autenticidad

b) Comprobar, en las Oficinas v Registros correspond|entes la titularidad de los bienes
propiedad del emisor dados en prenda o hipoteca|para garantizar la emision, constatando
que tales garaniias han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la
existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos;

c) Vigilar que los bienes dados en garantia por el emis:or estén asegurados, mientras la emision
no se haya amortizado totalmente

d) Ejercer las acciones gue sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y
educacion de los obligacionistas, especialmente aquelias que tengan por objeto obtener el
pago por concepto de intereses, de capital 6 que se deriven de las garantias constituidas
para la emision;

e) Verificar que el emisor utilice los fondos pr0v§nientes de la emision para los fines
especificados en el contrato de programa de emisiones y en el prospecto de emision;
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gﬁﬁra de programa de emisiones, prospecto de emision, o en ofros contratos
j ados con la emision;

#

———— g MOtfitara los obligacionistas y a la Superintendencia cualguier incumplimiento por parte del

emisor de las obligaciones asumidas por €l en ocasion de la emision;

h) Guardar reserva sobre toda la informacién de cardcter confidencial que conozca en gjercicio
de su funcién como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto nc fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados;

i) Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga la Ley de Sociedades, el
Cédigo Civil, la Ley, el presente Reglamento, las normas que establezca la
Superintendencia, el contrato de programa de emisiones suscrito con el emisor y los
acuerdos adoptados en las asamblea de obligacionistas.

Conforme a lo estipulado en el articulo 69 del citado reglamento, El representante de la masa de
obligacionistas podra requerir al emiscr los informes que sean necesarios para la adecuada
proteccion de los infereses y educaciéon de sus representados, debiendo ser informado vy
documentado, en cualguier momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades
y operaciones del emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12
establece lo siguiente:

En caso de que en el gjercicio de las funcicnes del representante de la masa de obligacionistas
surgieren entre este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa
de obligacionistas debera abstenerse de continuar actuando como tai, ademas de renunciar al cargo
mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta circunstancia como hecho
relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren
conocimiente de alguna situacidn que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar
la misma a la Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido
conocimiento ¢ que debid tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse
representar en la misma por un mandatario de su decision quien no podra ser miembro del consejo
de directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de
la totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes,
descendientes y coényuges de estos (Artlculo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacicnista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas
para administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11),

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de
una misma masa podra reunirse en cualquier momento.

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de Ia
sociedad emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la
liquidacion de la scciedad (Articulo 341 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 478-08, modificada por la Ley No.31-11), El orden del
dia de la asamblea sera fijado por el auter de la convocateria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales No. 479-08. De conformidad con el parrafo 1 del articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11, uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la decima parte (1/10) de los
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titulos de la masa, podran requerir la inscripcion de proyecto}as de resoluciones en el orden del dia,
para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto de la asamblea de obligacionistas. Si la
asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses ai partir de la solicitud de su convocatoria,
los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para sclicitar al juez de los referimientos

la designacion de un mandatario que convoque la asambleay fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periédico de circulacién nacional para las
ofertas publicas (Art. 343 de la Ley No.479-08 General de Ia:s Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por I? Ley No.31-11). La Asamblea General
deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los articulos 190 y 181 de la Ley
No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No.479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicara respecto a
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion
del Contrato del Programa de Emisiones; asi como schre tocia proposicion para la modificacion de
dicho contrate y especialmente sobre toda proposicion: a} Relatwa a la medificacion del objeto o la
forma de la scciedad; b} Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos

0 que hubieren siclo objeto de decisiones judiciales; e) Para Ia fusién o la escisién de la sociedad,; el)
Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman fa masa; y e) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias
conferidas a los obligacionistas, ai vencimiento de los pago:s de intereses y a la modificacion de la
forma de amortizacion de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 478-08
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Indiviquales de Responsabilidad Limitada, No.

479-08 y sus modificacionas contenidas en fa Ley No.31-11).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestiones o actuaciones generados por
decisiones gue tome la asamblea general de los obligacionisltas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés
anual. (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de
los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma
masa. Tampoco podran decidir la conversiéon de cbligaciones en acciones. (Articulo 354 de la Ley
479-08).

Las asambleas de obligacionistas seran cebradas en un Iugar distinto del domicilio del Emisor, salvo
si este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrn‘é los costos usuales y razonables de
conveocatoria, de cetebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo

360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunion de|la asamblea, los obligacionistas tendran
derecho a tomar conocimiento o copia del texto de fas resoluciones que seran propuestas y de fos
informes que seran presentados en la asamblea generlal de la masa, por si mismos o por
mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de la diteccién administrativa, o si fuere el caso,
en ofro lugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las
convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de Iqs resoluciones propuestas, deberan ser
comunicadas al Emisor mas iardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de
obligacionistas, cuando la misma no haya siclo convocadaw por el Emisor. Asimismo, copias de las
néminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas gue celebre la masa de obligacionistas
deberan ser comunicadas ai Emisor por el Representante de los obligacionistias, a mas tardar el dia
después de celebrada la asamblea general de obllgamomstas

En cualquier accion o reclamo relacicnado con la Emision o con Bonos, los obligacionistas deberan
actuar frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas,
previa aprobacidon de la asamblea de obligacionistas con qmmrn ‘_f‘Fﬁﬁj‘ﬁﬁE-dﬁ*&&ﬁfBledad con las
disposiciones del articulo 35 | de la Ley 479-08. Jl\ L1406 WAAGAES
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Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos
de uno de sus representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacion de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccién del capital
social suscritc y pagade o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en
el Articulo 157 de la Ley No.31-11 gue introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada para aquellas
sociedades andnimas gue incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la ley No.31-11 que introduce nuevas modificaciones & la Ley No. 479-
08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada: si el
proyecto de reduccién det capital aprobado por la asamblea general extracrdinaria no estuviere
motivado por razones obligaiorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de la
publicacién del sefialado aviso, podran hacer oposicién a esa reduccion dentro del plazo de diez (10)
dias contadc a partir de la publicacion de dicho aviso, en las sociedades antnimas. No gozaran de
este derecho los acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor
para con el Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de la masa
de obligacicnistas, estad sujeto en adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y
obligaciones siguientes:

s Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

= Notificarle, con suficiente anterioridad, {a redencién anticipada de una exposicion razonada de
dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato
de programa de emisiones;

« Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimient ge;@&gmdimdneéﬂ:[ef'”
contrato de programa de emisiones; TARECCION Ut

s Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo ?f‘ﬁlb{lfﬁ“fl?[ﬂq el
contrato de programa de emisiones. )

2.1.9.1 Limites en relacion de endeudamiento \ APH -‘f_,! 3 A

La composicion de la deuda financiera de Consorcio Remix responde, aproxll‘rn“af:’a_r'n_éﬁ‘tg,-_un 70% a
financiamiento para la adquisicion de maquinaria, equipos y vehiculos, pesados y livianos,
necesarios para sus operaciones, por lo que su evolucion ha estado fuertemente relacionado a su
nivel de actividad. Actualmente, Consorcio Remix, S.A. no posee ningun limite de endeudamiento ¢
liquidez al memento de elaboracion del prospectoa. Adicionalmente, Consorcio usa deuda hancaria
de corto plazo para financiar sus fuertes requerimientos de capital de trabajo y avales bancarios para
licitaciones requeridas por los contratantes.

La estructura de la deuda financiera de Consorcio Remix, se encuentra concentrada en el corto plazo,
debido a lo cual la empresa enfrenta un exigente escenario de vencimientos. La deuda a corto plazo
compone el 53% del total de sus deudas, mientras que el restante 47% tiene vencimiento a largo
plazo. Es importante sefialar que gran parte relevante de esos vencimientos corresponde a lineas de
crédito bancarias que deberan ser renovadas y refinanciadas. Actualmente la compafiia se encuentra
evaluando distintas alternativas para reestructurar su deuda financiera para fines de calzarlas acorde
a sus necesidades y planes futuros.

Para realizar el calculo de razones de deuda en este acapite se utilizaron los estados financieros
consolidados interinos al mes de septiembre 2017.
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2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

\,

En adicidn a la obligacién de pagar el capital e intereses de |os Bonos en los términos y condiciones
de la Emision y sin perjuicio de las obligacicnes que resulten de leyes y reglamentos aplicables,
mientras los Bonos se encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a:

« Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando
los estandares de mejores practicas existentes en la Republica Dominicana;

 Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de lg Masa de los Obligacionistas y a la SIV,
de cualquier hecho, circunstancia o demanda que, a juicic del Emisor, pueda tener por efecto
impedir el cumplimiento de las cbligaciones del Emisor b:ajo el programa de emisiones;

s Cumplir en todo momento con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su
Reglamento de Aplicacion No, 664-12;

s Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Normalque Establece Dispcsiciones Generales
sobre la Informacion que deben Remitir Periédicamenie I'?s Participantes del Mercado de Valores,
aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2016-15-MV, de fecha 03 de marzo de 2016.

= Suministrar al Representante de la Masa de Obligacioﬁistas las informaciones que legalmente
corresponda suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. §64-12:

"Articulo 212.- informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro,
deberan remitir de manera periédica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera
mediante norma de caracter general. La informacion financiera remitida debera estar acompafiada
de una declaracién jurada del presidente u ejecutivo prr'ncfpa.’ y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con lfa veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.

Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Regiamento y de la Superinfendencia son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por fa Su,t;)ermrendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emision a dispoesicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicifio social del emisor y sus stcursales, del o los agentes colocadores
que colocaran ios valores. en las bolsas y en los mecanr’sr{nos ceniralizados de negociacion en los
que seran negociados los valores, a lravés de su pagina de internet o cualquier otro medio que
autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de calocacidn o venta y como condicion para

efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de la emision:

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en 10§
que se negocien los valores, la informacion de caracter piblico a la que se refiere el Articulo 23
(informacion periddica) del presente Reglamento,

Cumplir con fodas las disposiciones puestas a su cargo eni el prospecto de emision y en el contrato
de programa de emisiones;

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas fas sumas que se les adeude por conceplo de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y
en el conltrato de la Emisidn, segtin corresponda;

Estar al dia en el pago de sus impuestos;
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Indicar en el contrato de la Emision y en el prospecto de emisidn las reglas concernientes a la
redencion anticipada de los valores objeto de oferta piiblica”

El Emisor a través de su agente colocador, procedera a remitir un informe de colocaciéon de la
Emisién, dentro de los cinco (05) dias habiles siguientes a la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion de la emision generada del presente programa de emisiones.

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que
emanen de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podréa realizar
las acciones siguientes.

Emitir valores de oferta piiblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto
en este Reglfamento;

Colocar valores de oferta pablica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas
de cardcter general que establezca la Superintendencia,

Difundir voluntariamente y deforma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al ptublico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como Ia ocultacion
de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia dafos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa: o gue omita
maliciosamente aspectos o daltos relevantes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley No.19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 18-00, la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de
Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconace gue en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a
su cargo en el Contrato de la Emision y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 18-00,
el Reglamento de la Ley No. 198-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciongs-pei-a-tey-No—31=t1 "1
SIV podra suspender la negociacion de 1os Benos objeto del presente rhﬁf:qctﬁz'_;'-de] 'ch_@i‘dtj,,”':j
previsto par el articuio 17 del Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicip de cual'qmr.—:-r ofra sancion
aplicable en virtud de la legislacion dominicana. 06 DIC 1017
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Que la composicion patrimonial y los estatutos del Emisor son los que figir ihros o
sido puestos a disposicion de la SIV y del Representante de la Masa de CObligacionistas;

El Emisor declara y garantiza:

Que los estados financieros auditados y trimestrales publicados per el Emisor refiejan su condicién
econdmica financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

Que la Emisién no vicla limites o restricciones de endeudamiento det Emisor;

Que la Emisidn ha sido debidamente autorizada por la Asamblea General Extraordinaria y por el
Consejo de Administracion del Emisor, y que dichos érganos scciales poseen la facultad de aprobar
fa oferta publica,

Que las personas que representan al Emisor en el Contrato de la Emision poseen los poderes
necesarios para representarle;

Que las informaciones sobre el Emisor y la Emisién contenidas en el Contrato del Programa de
Emisiones y en el presente Prospecto son veraces, y gue no ha omitido informaciones, hechos o
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circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decision de una persona de invertir en los
Bonos que componen la Emision;

Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar
significativamente la condicién financiera del Emisor o su capacidad para cumplir con los pagos de
capital e intereses de los Banos.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de actiyos

El Emisor, al momento de la elaboracion del presente prospecto, no tiene previsto ningln plan de
renovacion, mantenimiento o sustitucion de activos fijos sig';nificativos. Dichas activos componen
maquinaria, equipos y vehiculos pesados y livianos, 105 c:uale:s S0N Necesarios para sus Operaciones.
Consorcio Remix, inicio en el 2009 un proceso de modernizqcidn de sus tecnologias, incursionando
en |a tecnologia de topografia GPS (Global Positioning System) para obtener mayores rendimientos
con sus equipos. Asi pasamos a partir del 2010 a una politica de equipos no mayores de 5 afios
para garantizar una eficiencia en obra mayor al 90%, y sucesivamente en el 2012 a cambiar todas
sus plantas de trituracion por equipos moviles para ahorros }cuantiosos en los costos de instalacion
de las plantas y de transporte de los materiales terminados. 'Siguiendo con nuestra visiéon, en el afio
2014, aplicamos la misma politica en las plantas de prodluccic')n y colocacion de asfalto que se
adquirieron nuevas. Esto, junto a un equipo profesional altamente entrenado, ha hecho gue
Consarcio Remix sea la preferida por su oferta de precio competitivo, eficiencia en produccién y
proceso vy calidad de los clientes privados y gobiernos gue exigen grandes garantias de parte de sus

grandes suplidores.
2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, ‘otorgadas a los obligacionistas, a las
establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores numero 664-12, asi
como a las establecidas en relacion con el Representante ge ia Masa de Obligacionistas en la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 479-08 y su modificacion porla Ley No. 31-11 yen la N(farma que Establece Disposiciones sobre
el representante de la masa en virtud de una emision de ofer}a publica de valores, aprobada mediante
la Resolucidén R-CNV-2016-14-MV, de fecha 03 de marzo del 2016,

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospectc de Emision y en el Contrato del
Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por
la Ley No. 31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresais de Responsabilidad Limitada, el Emisor
se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos ly cada uno de los Obligacionistas de los
Bonos, sin giscriminacion o preferencia. |

Los Obligacionistas ademas estaran representades por un Representante de la Masa de los
obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley
No. 31-11. El Emisor designé mediante el Contrato del Probrama de Emisiones de fecha Cinco (05)
de diciembre del 2017 como Representante de la Masa pbligacionista para la Emision a SALAS
PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser revelado de sus funciones
por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista
un tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato de la Emisién v en el
presente Prospecto de Emisidn y suministrara cualquier ti;:!)o de informacion que los Obligacionistas
de Bonos soliciten en referencia al Emiscr y el programa de emisionq’sﬁ—r_"
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El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intergses comunes de los
Obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto del programa de emisiones,
ejercer a nombre de los Obligacionistas. Acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto entre otras funciones. En cualquier accién o
reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo representados por el
Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestién de los
asuntos sociales, tendra acceso a las asambleas generales de los accicnistas, pere sin voz, ni voto,
Dicho representante tendrd derecho a obtener comunicacidon de los documentos puestos a
disposicton de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emision del presente programa de emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD www bwrd com.do y en las oficinas del Agente
Estructurador y Colacador www.cci.com.do, asi como en el domicilio social y la pagina de internet
del Emisor www.consorcioremix.com

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como Agente de Custedio, Administrador y
Pago el cual realizara jos servicies de custodia y pago.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién, el Emisor no prevé una eventual fusion,
division o transformacion de la empresa. La Emisién de los Bonos Corporativos no conlleva ni implica
limitacién, condicionamiento 0 pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o
cualquier otra forma de reorganizacion o consolidacion corporativa.

Sin embargo, en caso de que ocurrigra una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las
disposiciones de la Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacion par ta Ley No. 31-11, gue
establece lo siguiente en referencia a [as Asambleas de Obligacionistas:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quarum y de mavyoria previstas
en los Articulos 190 y 191 {modificades mediante La Ley No. 31-11), sobre tocias las medidas que
tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito,
asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion;

a) Relativa a la modificacion del objeto © la forma de la sociedad;

b} Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigioso o que hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusién o la escisidn de Ja sociedad;

d) Respectc a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa, y

e) Atinente al abandono total o parcial de las garaniias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o
de las tasas de intereses.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposicicnes indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de
rembolsar las obligaciones como a continuacién se indica,

Parrafo |. Esta decision del consejo de administracion sea publicada en las mismas condiciones en
gue se hizo la convocatoria de 1a asamblea, con la mencion del érgano de publicidad y la fechaen la
cual se insertd dicha convocatoria.
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Parrafo Il. El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses
a contar de la publicacién de la decisidn del consejo de administracion sefialada en el parrafo
precedente.

Parrafo lll. La sociedad debera rembolsar cada cobligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de
la reclamacion de obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de
fusion o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351
0 si no ha podide deliberar validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracién
podra proeseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el parrafo 1 del Articulo
361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, sggun el caso. Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionistas podré dar mandato al representante de La masa de obligacionistas
para hacer cposicion a la operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.10 Créditos Preferentes

Al momento de la elaboracion del presente Prospecio de Emisién no existe crédito pendiente que
pudiese representar prelacién o preferencia frente a les Bonos Corporativos, objeto del presente
programa de emisiones.

2.1.11 Restriccidn a El Emisor
El Emisor no tiene ni se obliga a ningln tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo a la
Emisidn de otros valores de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de

créditos a la fecha de |la elaboracion del presente Prospectn}a.

2112 Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente programa de er‘Pisiones de Oferta Publica son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas para otras entidades. De conformidad con las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercados de Valores No.19-00, particularmente los articulos
95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera,
los valores objeto de oferta pubiica transados en Bolsa.

Art. 95.- El pertafolio de inversion de los fondos mutuos o abiertos, debera estar constituido por los
valores siguientes:

Valores objeto de oferta publica transados en bolsa,

Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central della Republica Dominicana y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos;

Bonos y otros titulos de crédito o inversidon emitidos por el Gebierno Central y por el Bance Central
de la Republica Dominicana;

Otros valores que auterice la Superintendencia de Valores

Art. 102 .- Las inversiones de los fondos cerrades podran constifuirse, sin perjuicio de las cantidades
que mantengan en caja, en:

Valores de renta fija y variable,

Valeres objeto de oferta publica;

52



q
K [k DFERTA PUELICA

CONSORCIO
: REMIX

Otros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores. | APROBADO

Bienes raices;

La inversion en Bonos esta sujeta en algunos cascs a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos
de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales
leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas
perscnas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacién no
pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversicnista debe asesorarse de
forma particular e independiente scbre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos
Caorporativos que puedan serle aplicables:

Ley No. 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el articulo 97
de la referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre
otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento
aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacién y recomendacion
de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-
01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites méximos de
inversion por tipo de instrumento. Estos limites han sido lijados por via de Resoluciones de la indicada
Comision, pudiendo ser de caracter permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos
efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario
formal, segtn lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario
para instrumentos unicos y seriados, la inversidn en estos titulos de los fondos de pensiones debera
conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad
con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFP's") no podran transar instrumentos financieros con
recursos de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relaciéon a los
existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccion,
la diferencia que se produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP,
conforme a los procedimientos establecidos en |a referida ley y sus normas complementarias.

Ley No.146-02 sobre Securos y Finanzas de la Republica Dominicana: Esta ley establece como y en
queé porcentaje las companias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales
incluyen reservas matematicas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de
prevision y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos
y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a fo estipulado en el Articulo
145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores vy re-
aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y ftitulos negociables de empresas
colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los
titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la
Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02,
prohibe a las comparifas de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el
consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

El Articulo 67 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursas
de los Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas
plblicas como privadas.

Cédigo Menetario y Financiero de la Republica Dominicana, Ley No. 183-02: El articulo 40 de la Ley
Monetaria y Financiera en su literal g), estipula que los Bancos Multiples podran adquirir, ceder o
transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de obligaciones,
asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.
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Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones
para invertir en los Bonos Ordinarios que componen el presente programa de emisiones, en base a
su perfil de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones & las cuales pudiese estar sujeto el
inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

2.2 Informacion de la colocacion y adjudicacién de los valores objeto de oferta publica
2.2.1 Precio de Colocacion primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos Corporativos serd ajla par. Para cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Precio de Colocacidon supone un precio distinto para cada dla
comprendido en el Periodo de Colocacion, aque garantic? a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante ef Periodo de Colocacién,
hasta la fecha de vencimienio de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia y al deposito
centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, teda la informacion
relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo
de Colocacion.

A partir de la terminacion del periodc de colocacion, el ‘Precio de los valores sera determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que
corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios

o lista de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de
Colocacién. El calculo de los precios para elaborar la tabla| de precios debe realizarse utilizando [a
tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar
contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria para la Primera Emision emisién, el precic de

colocacion sera 1,000.0000.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcion del Bono estara constituido
por su valor a la par mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a
la fecha a suscribir, calculados para el periodo transcurridg entre la Fecha de Emisién publicada en

los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcic'a}n exclusive,

Para dicho calculo ver la férmuta siguiente:

El Precio de Suscripcidn gue debe pagar el inversionista ufilizara seis cifras despues del punto; asi
para dichc calculo ver la formula siguiente

[

=Y CPERINTENOEN A D

Bonos ofrecidos a la par:; t')l V fieco

MS= N +(N x i)/3685 x n 06 Dm‘zm;’
Donde: - . )
MS= Monto de Liquidacion o de Suscripcion de ios Bonos APROBADO

N = Valor Nominal de los Bonos

i = Tasa interés del Bono al momento de la suscripcion
n = Representa el numere de dias transcurridos desde |a Fecha de Emision (inclusive) de cada
Emisidn hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Donde:
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Fecha emision; A determinar

N=1,000.00

I= 8% anual

n= 565

MS= (1,000 + (1,000 x 0.08) / 365 x 55 ) = 1,012.054795
2.2.1.1 Monto Minimo de Inversion

El monto de inversion minima para los potenciales inversionistas serd de Treinta Doélares
estadounidenses con 00/100 centavos (USD 30.00).

2.2.2 ldentificacion del Mercado al que se dirige el presente Programa de Emisiones.

Los bones corporativos tendran como destinatarios: Los Bonos Corporativos tendran como
destinatarios al publico en general, inversicnistas nacicnales o extranjeros, incluyendo a los
pequefios inversionistas..

2.2.3 Tipo de Colocacion

El emisor realizara la colocacién a traves de CCl Puesto de Bolsa, S A, el Agente Colocador, el cual
actia bajo la medalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos, esto es sin que el
Agente de Colocacién asuma compromisc alguno para adquirir los vatores objeto de cada emisién
del presente pregrama de emisiones.

CCi Puesto de Bolsa realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
otros Intermediarios autorizados coma Agentes de Distribucion.

Previa a la aprobacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar
los agentes de Distribucién que participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones, en caso
que corresponda. Antes de la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la
SIV copia de los Contratos de Colocacidon Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucidon se daran a conocer mediante el presente Prospecto v el
Aviso de Colocacion Primaria.

2.2.4 Colocacion por Intermediarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos es CCl Puesto de
Bolsa, S. A, y esta sujeto a los términos y condiciones del Confrato de Estructuracidon y Colocacion
del Programa de Emisiones y sus anexos, acepta actuar como agente de colocacion bajo mejores
esfuerzos del Programa de Emisiones de valores de oferta publica a ser gjecutada por EL EMISOR
dentro del mercado de valores de la Republica Dominicana.

A continuacion, se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocadar:

@ PUESTQ DE BOLSA, 5.A.

— Lo VIR --,.1-;.'.:_' |
CCl Puesto de Bolsa, S. A. e TENDENCIA D VALVERE |
Contacto: Daniel Martinez i {;\ SV =t NE OFERT "" ',I
Av. Gustavo Mejia Ricart, No.81 '.I LN BT A D < S
Torre Biltmore If, Piso 10. Ensanche Piantini -l n v '|I
Santo Domingo, Republica Dominicana | 6 nc 70V |

Tel: (809) 566-9030 \
Fax: (809) 566-9447 .
RNC: 1-30-73643-1
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2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacién de los Valores f;‘"i, e.“’ i‘“— '31, f}o

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Frospecto.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entidad responsable de la
colocacion del Programa de Emisiones.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto de Emision, el Agente
Colocador se compromete a hacer la Colocacién de los valores objeto del presente Prospecto bajo
fa modalidad de Colocacién Primaria en mejores esfuerzos

2.2.5 Técnicas de Prorrateo

Si la suma de las érdenes recibida por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la StV, en el periodo de Pequefios Inversionistas superan el 50% del monto
ofrecido en el Aviso de Colccacidn Primaria; en este caso la BVRD realizara el proceso de prorrateo
de las Ordenes de Suscripcion recibidas. De igual manera, la BVRD establecera los medios para
comunicar los resultados.

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados
por los inversionistas superen la oferta. La adjudicacion de los Bones se hara con base en el Valor
Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de Colo¢acion Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion

El periodo de vigencia para el programa de emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendarios. Dicho periodo comenzaréa en la fecha de inscripcion del
Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productqs, y culminara en la fecha de expiracion
del programa que se establezca en el presente Prospecto.

La fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un
programa de emisiones debe estar comprendide dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no
podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser in;ferior a cinco (5) dias habiles segun se
determine en el aviso de colocacién primaria y en el presente Prospecto. La apertura de la
suscripcion del periodo del Pegueno inversionista sera a partir de la fecha de publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacion de
conformidad a lo establecido en el punte 2.1.6.1.1. Sobre el Pericdo de Suscripcion Primaria para
Pequefios inversicnistas. Para el Pablico en General incluyendo al Pequefio inversionista la apertura
de la suscripcion sera a partir de la Fecha de inicio del Pehodo de colocacién hasta la finalizacién
del pericdo de colocacién primaria. La Colocacion se h‘ara a traves de multiples emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacitén Primaria correspond|ente el Prospecto Simplificado de cada
Emision, siendo el plazo entre una y otra definido por la démanda registrada por los inversionistas
en el mercado, por los resultados de la comparfiia y por el mantenimiento de la calificacién de riesgo

establecida.

CCl Puesto de Bolsa realizara lecturas de mercado vy con base en ellas fijara las fechas de la
Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas
en este Prospecto. Asimismeo, identificara y contactara a Ibs inversionistas potenciales en relacion
con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos Corporatives estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier
intermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos por el presente

L \ L
prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente
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Colocador o cualquier intermediario de Vaicres autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion
de 6rdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden quedara para el dia habil siguiente,
siempre que este vigente el periodo de colocacion establecide en los avisos de colocacion primaria,
acorde a lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente prospecto.

2.2.7 Formas y fechas de hacer Efectivo el Desemholso de la Suscripcion.

Los inversionistas de los Bonos obtendran a través del intermediario de Valores su carta de
confirmacién donde se confirma la inversidn que han realizado una vez se haya ejecutado en la
BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las
inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a
traveés del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara al
precio de Colocacion Primaria (Valor facial), libre de gastos para el Suscriptor mas el cupén corrido.
La fecha de hacer efectivo el desembolso de |a suscripcion sera definida en los Avisos de Colocacién
Primaria correspondientes.

Debido a gue los Valores chjeto del presente Programa de Emisiones estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una
certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través de su intermediario de
valores.

El inversionista procederé a pagar el valor de fos Benos Corporativos adquiridos mediante cheque
de administracién, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o intermediario de
Valores autorizado al que haya acudido el inversicnista. L.a Orden de Suscripcién sera efectiva al
momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o
intermediario de Valores autarizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se
efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentre del Periodo
de Colocacion pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor exclusive.

La fecha Valor sera T para el pequefio inversionista y T+1 para el publico en general.
2.2.8 Avisos de Colocacion

Toda Emisidn requerira de un Avise de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos
un periodo de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocaciéon primaria de
una o mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado
de conformidad a los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter
general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o Emisicnes, |a
Fecha de inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualguier otra
informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido enire 5 y 10 dias habiles
anteriores a la Fecha de inicio del Periodo de Colocacian. Ver Anexo V sobre el Aviso de Colocacion
Primaria.
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2.2.9 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determlrlar% Enle) Aygd ﬁer)a

5160

W

Colocacion Primaria correspendiente, en el Prospecto Slmpllflcado de cada Em

Las caracteristicas para la Primera Emision se detallan a continuacion:

T T — —__ =
Mmlln i pagarsn dl‘! - |Fechaide inicio del periodo de
|48 Tasade RaES Amartizacidn |Maonte Total por) = P 4 Fecha de Pago de
Emisidn intereses por . N colocacidn y suscripcion de
Interés de Capital Emisidn interesas
amisidn valares
6.55% 100% A USD 15 de diciembre 2017 hasta 02 | | Testraimente los dias
.55% b e diciembre asta )
1ra. USD 655,000.00 15 a partir del 15 de Marzo
: Anuzl Vencimiento | 2,500,000.00 enero 2018 P 2018

*A determinar en el Aviso de Colocacidn Primaria y prospecto de emision simplificado
correspondiente cada emision.

2.3 Informacion Legal
2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones.

El programa de emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion,
cuya vigencia consta en actas remitidas a la Superintendenqia de Valores:

i Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Consorcio Remix
de fecha caterce (14) de octubre de 2015 que apruéba el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos, hasta la suma de Qchocientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$800,000,000.00) o su equivalente en dblares estadounidenses, pudiendo se
estructuradas en dos {02) fases: la primera consistia en un programa de emisiones de
Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$300,000,000.00) y la segunda
fase a ser constituida por un programa de emisiones de Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$500,000,000.00);

ii.  Aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante la Quinta Resolucion
adoptada el Dos {02) de Noviembre del afic dos mil diecisiete (2017), y figura inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo eI registro No. SIVEM-117,;

Contrato del Programa de Emisiones vy De31gnac31on del Representante de la Masa de

Obligacionistas firmado en fecha de cinco (05) de ducnemlbre del 2017 por Consorcio Remix, S.A.,

en su calidad de emisor, y la firma Salas Piantini & Asociados, S.R.L., en calidad de

Representante de la Masa de Obligacionistas.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizadion del presente Programa de Emisicnes
y cuya vigencia consta en el acta remitida a la SIV, es el que enuncia a continuacion:

SEGUNDA RESOLUCION:

I. “‘La Asamblea General Extraordinaria de Accior?fstas de CONSORCIO REMIX, 5. A,
APRUEBA el Programa de Emisiones de Bonos qOrporativos por un monto total de hasta
Ochocientos Millones de pesos dominicancs con 00/100 centavos (RD$800,000,000.00) o
su equivalente en ddlares estadounidenses, de conformidad con las disposiciones
contenidas en fa Ley No. 19-00 que regula el Mercado de Valores de la Repubiica

Dominicana y su Reglamento de Aplicacion.. ..

2.4 Otros Valores en Circulacién

El Emisor declara que al momento de elaborar el preselnte prospecto posee dos programas de
emisiones de Bonos Corporativos de Oferta Publica bajo el registro SIVEM-087 y SIVEM-108 en el
Registro del Mercado de Valores, cuyos instrumentos en circulacion son admitidos a negociacion en
el mercado bursatil de la Republica Dominicana.
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Cantidad de Fecha de | Tasa de
Detalle Fecha Emision Monto Colocado | Valores Vencimiento Interés
2da DOP 50,000,000.00
Emision 27 abril 2016 50,000,000.00 27 julio 2018 11.75%
3ra DOP 50,000,000.00
Emisién 27 abril 2016 50,000,000.00 27 abril 2019 12.00%
4ta DOP 50,000,000.00
Emisién 27 abril 2016 50,000,000.00 27 abril 2019 12.00%
Bta DOP 34,097,728.00
Emision 26 octubre 2018 34,097,728.00 26 enerp 2018 11.75%
Gta DOP 50,000,000.00
Emision 15 diciembre 2016 50,000,000.00 15 junig 2018 11.25%
El segundo que se encuentra en circulacion actualmente programa consiste en una unica emision
en ddélares estadaunidenses, a continuacion, sus respectivas caracteristicas:
Cantidad de Fecha de Tasa de
Detalle | Fecha Emision | Monto Colocado | Valores Vencimiento Interés
1ra UsD a
Emision 07 Marzo 2017 ‘ 2,000,000.00 2,000,000.00 07 Septiembre 2018 6.50%

2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones
2.5.1 Uso de los fondos

Los fondos derivados del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos seran destinados
a la amotizacion parcial o total de las deudas financieras del emisor y/o serdn destinados a la
inversién de Capital de trabajo. Los detalles de deudas que posee el Emisor se encuentran en el
acapite 3.3 del presente prospecto.

Para la Primera Emision del presente Programa de Emisiones los recursos que se obtengan de la
colocacién de los Bonos Corporativos emitidos seran destinados para amortizacion de pasivos
corrientes y/o en base a las obligaciones que se encuentran detalladas en el acapite 3.3 del presente
prospecto de emision simplificado sobre Deudas del Emisor y de igual forma podran ser utilizados
para pago de suplidores.

Para las Emisiones restantes, el uso de los fondos se encontrarad especificada en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisidn. Dichos prospectos Simplificados estaran sujetos a la
aprobacion de la SIV.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos

El Programa de Emisiones estad compuesto por multiples Emisianes a determinarse en el Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emisidn hasta agotar el monto
aprobado del programa de emisicnes, las cuales sumaran un monto net a_paFgEsjr—c_jg—Eﬂfqu
MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES CON 00/100 (USD$5, ooml:!ﬂt'{oﬂ sy
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“Todos los gastos de estructuracion, colocacion, regulatorios, legales y cualquier otro que surja por
el proceso de emision de los valores del presente prospecto seran asumidos con el flujo de caja del
emisor.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos;

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacién de los Bonos objeto del presente Programa
de Emisiones, no seran utilizados para la adguisicion de A‘ptivos distintos de los relacionados con el
giro normal de los negocios del emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicion Establecimientos Comerciales o Compaiiias

Los fondos a ser captados a través del presente programa de emisiones, no seran utilizados para la
adquisicién de establecimientos comerciales o compaiiias,

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Se informara en el presente Prospecto de Emision Simplificados y demas prospectos simplificados
correspondientes el orden de prioridad, porcentaje del uso de los fondos.

Uso de los Fondos 1ra Emision
Destino Monto USD %
Banco Popular Dominicano 2,000,000.00 80.00%
BHD Leon 420,000.00 16.80%
Suplidores 80,000.00 3.20%
Total 2,500,000.00 100.00%

Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acaplte 3.3, sobre Deudas Con o Sin Garantias
del presente prospecto de emision simplificado.

2.5.2 Impacto de la Emisién

Los fondos para el repago del programa de emisiones, }anto de los intereses como del capital,
provendran de las operaciones de EL EMISOR. A continuacién, un esquema donde se muestra el
impacto del programa de emisiones, en caso de ser colocada en su totalidad y partlendo de los
estados financieros interinos del mes septiembre del 2017. " ™ f l{"“ \

T '-'|__'|r.-.J||. '_‘: o) 1 II

— ml!
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ACTIVO:

Efectivos en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Adelantado
Activos Corrientes

Inversiones

Equipos y Mabiliarios Neto
Otras cuentas por cobrar Largo Plazo
Activos Diferidos

Otros Activos

Activos No Corrientes

Total Active

PASIVO:
Bonos Comporativos a corto plazo

Prétamos Corriente y Porcidn Comiente Deuda L.P.

Documentos por Pagar
Anticipo recitido de clientes
Prestamos por Pagar

Cuentas por Pagar Proweedores
Otras Cuentas por Pagar
Retenciones, Acumul. Y Provisiones
Pasivos Corrientes

Bonos Corporativos
Présiamos por Pagar L. P.
Decumentos por Pagar
Cuentas por Pagar L. P.

Otros pasivos por Pagar L. P.
Pasivos no Corrlentes

Total Paslvos

CAPITAL

Capital Suscrito y Pagado
Acciones no Emitidas

Capital Pagado

Reserva Legal

Beneficio Ley 57-07

Revaluacion de Temeno

Aporte para Futura Capitalizaciones
Incentivo energia renovable
Beneficios Acumulades Anteriores
Intereses Minoritario

Resultade Periodo Neto

Resultade en Inversiones Permanenie
Efecto de Conversion

Total Capital

Total Pasivo y Capital

CONSORCIOC REMIX, S.A., ¥ SUBSIDIARIA
Impacto dol Programa de Emisiones en el Balance Ganaral
Valores expresados en Pesas Dominicanos DOP

Septiembre 2017
91,262,231
651.376.028
303,322,409
136.617.874
38,540,211
1,221,118,752
228,391,187
928,495,895
171.648.000
3,705.819
1,332,240,901
2,553,359,653

50,000,000
66,366,676

285,464,577
426,928,122

6,292,380
835,051,756
329,594,731
359,929,793

55.511.380
745,035,904
1,580,087,660

700,000,000

41,720,131

16.196.286

39,455,823
5,081,405
154,847,372
10,857,802
5.113.172
973,271,993

2,553,359,653

Emisién Después de la Emisién
91,262,231
651,376,028
303,322,409
136,617,874

38,540,211
1,221,118.752
228.391.187

928,495 895
171,648,000

3,705,819
1,332,240,%01
2,653.359,653

50,000,000
(66,366.676) -

285,464,577
426,928,122

6,292.380
768,685,079
569,244,731
186,646,470

55.511,380

811,402,581
1,580,087,660

239,650,000
(173.283.324)

700,000,000

41,720,131

16,196,286

39,455,823
5,081,406
154,847,372
10,857,802
5,113,173
973,271,993

2,553,359,653
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NOTA: El cuadro de impacto de la Emisién presenta a modo de ejemplo el impacto de pagar los USD
5 MM (calculados a ja tasa de 47.93DOP x USD, tasa de Ireferen(:ia) exclusivamente en deudas
bancarias a corto plazo y/ capital de trabajo. Segun establecido en el renglén 2.5.1 Uso de Fondos,
los recursos de la Emisién seran destinados a la inversion dp Capital de Trabajo (por la naturaleza
de Consorcio Remix las inversiones serian en Mobiliarios y Equipos), pago a proveedores y

amonrtizacion de deuda bancaria.

En otras palabras, los recursos de la Emision no seran utilizados en otras actividades distintas a las
mencionadas anteriormente.

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos

A continuacion, se presentara las generales de Salas Piantini & Asociados S.R.L., quien actuara
comc Representante de la Masa de Obligacionistas para cada una de las emisiones del Programa
de Emisiones, de conformidad a la designacion efectuada a traves del Contrato del Contrato del
Programa de Emisiones y Designacicn del Representante de la Masa de Obligacionistas.

o

P

J.r- [| -"'\-"“"’ "'lll']!:il!i - _.-I::,.
o | & }'.' r Wl iy | GG
SALAS, PIANTINI SV sierri
1 | L 7S ) '_': A

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. |
Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez -
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini

Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Republica Dominicarﬁa,
Tel: (809)412-0416
Fax: (808)563-6062
Correo electronico: salaspiantini@codetel.net.do

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Regisirc ante la SIV: SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Représentante de la Masa de Obligacionistas
manifiesta y declara gue no se encuenira inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad
con lo establecido en el Articulo 332 de |z Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la
Ley 31-11 y 332 de |la Ley 479-08 para ser designado Representante de una Masa de Obligacionistas,

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Bonos manifiesta y declara que no se
encuentra inhabilitado para desarrollar sus funcicnes de conformidad con lo previste en el articulo 60
del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valeres No.664-14, y que conoce el régimen
legal aplicable a la funcion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, asi como
lo establecida en el presente Prospecto y en la Ley General de Sociedades Comerciales No. 479-08
y Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a: la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Ceomerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada. A este respecto Salas Piantini &
Asociados:

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta pUbliola.

b) No es titular de ia décima parte {1/10) o una porcion imayor del capital suscrito y pagado del
Emisor, ni de sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito
y pagado 0 mas,

c) No garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor;
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d) No es administradora, gerente, comisaric de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas
en los precedentes literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y
cényuges; vy

e) No es persona a la cual le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una
sociedad a cualquier titulo.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica
Dominicana, per lo que cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley de
Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

Para cualquier informacion adicional sobre el Representante de fa Masa de Obligacionistas, se
recomienda consultar la Ley de Mercado de Valores No. 18-00 y su Reglamento de Aplicacién No.
664-12, sus disposiciones complementarias, asi como la Ley General de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley 31-11, el Contrato del programa de emisiones y, este Prospecto.

2.6.3 Relaciones

Salas Piantini & Ascciados, S.R.L. Registro ante la SIV: SVAE-015, es el representante de la Masa

de Obligacionistas de las emisiones de deuda que realizé el Emisor en fecha 26 de octubre 2016
registrada ante la SIV bajo el numeroc SIVEM-097 (DOP 300,000,000.00). y la segunda emision
registrada ante la SIV bajo el numero SIVEM-108 en fecha 7 de marzo 2017 (USD 2,000,000.00).

Por otre lado, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre C ﬂfﬂiﬂ Remix——
SA., (entidad Emisora de los Bonos) y Salas Piantini & Asociados, $.R L. (Representartiede [ Wase, g
de Obligacionistas).

2.6.4 Fiscalizacion | 06 DIC 2017

E! Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones quef cqn gtgrrrasb ,\ i;‘}
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas d _as faculmd'p:: 4
gue se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas.

=
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Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Qbligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada:

"PRIMERO (17): Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES,
para dar cumplimientc al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercadc de Valores aprobado
mediante Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus artfculos 60
y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de Ia
Republica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentcs,
normas, circulares, oficios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier ofra disposicion legal
aplicable al efecto, --SEGUNDO (27): Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar ¢
gestionar una sociedad a cualquier titulo,-TERCERO (3°). Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS S.
R. L, no es el EMISOR, ni tiene una refacion de control, sujecion o dependencia a las decisiones def
EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control accionario o
corporative ¢ parentesco entre ef EMISOR y SALAS PIANTIN! & ASOCIADOS S. R. L -CUARTO
(4°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS 8. R L. no garantiza la (ofalidad o parte de los
compromisos asumidos por el EMISOR, . -QUINTQO (5°); Que SALAS PIANTINI & ASOCIADQS S.
R. L. no esta controlada conjuntamente con EL EMISOR, directa o indirectamente, por una misma
entidad matriz. -SEXTO (6°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS S R. L, no es miembro del
Consejo de Administracion, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, ©
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empleado del EMISOR, o de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion
mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como todgs sus ascendientes, descendientes y
cényuges.-SEPTIMO (7°). Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS S. R. L. no es titular de la décima
parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, 0 de las cuales este
titimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado 0 mas-OCTAVQO (8°): Que SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS S. R. L. en su composicion acmonana no consta que EL EMISOR posee
mas del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado o de una enfidad que a su vez la
controle directa o indirectamente. -NOVENO (9°): Que SALA§ PIANTINI & ASOCIADOS, 8. R. L. no
posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes,
descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con el emisor. -DECIMO (10 ) Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADQOS, S. R L. esta en pleno ejercicio de sus derechos civiles, -DECIMO
PRIMERO {11°); Que SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, S. R. L no brinda asesorfa en materia de
oferta ptiblica de valores.-DECIMO SEGUNDO (12°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R. L
no ha incumplido en sus obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en otra
emision de oferta pablica durante los tres (3) afios anteriores a su des;gnacron como Representante
de fa Masa de Obligacionistas del PROGRAMA DE EMISIONES -DECIMO TERCERO (13°): Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L no es deudor del EMISOR -DECIMO CUARTO (14°): Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L no tiene ningun ti',oo de vinculacién con el EMISOR ni al
grupo economico al que pertenezca conforme a lo establecido en el Articuio 213 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores aprobado meb’iante Decreto del Poder Ejecutivo No.
664-12;-DECIMO QUINTO (18°); Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L no ejerce funciones
de asesoria al EMISOR en materia relacionada con la cferta publica de valores.”

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de
Obligacionistas por leyes, Normas ¢ Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas
tiene a su cargo las obligacicnes y deberes descritos a contmuamon los cuales se encuentran
establecidos en la Ley No. 479-08 sobre la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacion, la Ley 31-11:

Articulo  336. Salvo restriccion decidida por la asarqb.’ea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todas /as actas
de gestion para la defensa de los intereses comunes de los|obligacionistas.

Articulo 337. - Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para gjercer en nombre de los mismos, las
acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi
como todas las acciones gue tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas y especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo |- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser
debidamente notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad”

Articulo 338.- Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos
sociales. Ellos tendrén acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.
Artlculo 350. La asamblea sera presidida por un represqntante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre eflos, la asamblea designarg una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trate de convocator{a por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este Gltimo. Asimismo, la asamblea designaré su secretario.

Parrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las_condiciones_previst n los
Articulos 333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presjaentia srgrl:wr&roﬂa! geliiRilar que
renga o del mandatario que represente el mayor numero de oblr’gac,far‘abé UEECCI0H DE OFERTAPUBLICA
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De acuerdo al articulo nueve (09) de Ja Norma que Establece Disposiciones sobre el representante
de la masa en virtud de una emisién de oferta publica de valores, aprobada mediante la Resolucion
R-CNV-2016-14-MV, de fecha 03 de marzo del 2016, cuenta con las siguientes obligaciones:

1) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen
hombre de negocios.

3) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores ae valores en la cual intervendra
con voz, pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en elias.

4) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de ienedores de valores la presentacion
de la documentacion pertinente gue los identifique comeo tenedores. En el caso de personas
gue asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicién la presentacion del
documento debidamente notariade que los acredite como tal.

5) Remitir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de la asamblea general de
tenedores de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion,
debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas
decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa
apticable y para fines de su incorporacidn al Registro del Mercado de Valeres y Productos
(en adelante, el "“Registro”).

8) Remitir un informe respecte a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del emisor, ¢ conforme a lo dispueste en el articulo 11 {informe a /a
Superintendencia) de la presente Norma.

7) Suscribir en nombre de sus representadas, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo
objeto se encuentre relacionado a la emision.

8) Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el
gjercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9) Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de
tenedores de valores, en los terminos legalmente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o
colectivo.

11) Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de fa
masa, los informes vy las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y
demas documentos.

12) Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en ef contrato de emision o en el
prospecto de emision, segun corresponda, en caso gue una emision de oferta pablica
contemple redencion anticipada a través de este mecanismo.

13) Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores
de valores.

14) Supervisar la gjecucion del proceso de conversion de las chligaciones en acciones, de
aplicar.

15) Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16) Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando
la existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en fodo
momento, conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

17) Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los
tenedores de valores.

18) Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las cbligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emisidbn o del contrato de servicios, segun
corresponda, y de las normas vigenies a cargo del emisor.
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19) Denunciar ante las autoridades competentes, tah pronto iengan conocimiento, las

L m3 A Myiegularidades que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los
Ji Al

* ™ t&nedores de valores.

20) Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada
y actualizada.

21) Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un 1ncumpllmlento manifiesto, conforme a
lo establecido en el contrato del programa de emisiones.

22) Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razon de la
extincion de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de
conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la
totalidad de las cbligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los
bienes a desgravar.

23) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa
y requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores
de valores, interesen a éstos.

24) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra
el emisor, contra los administradores o liquidadoresly contra guienes hubieran garantizado
la emision.

25) Ejercer en nombre de sus representados todas las accicnes pertinentes ante cualquier
instancia incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento
dominicano, en proteccion de los intereses comunes de sus representados.

26) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso,
asi como también en los que se adelante como cons:ecuencia de la toma de posesién de los
bienes y haberes ¢ la intervencion administrativa de gque sea objeto el emisor. Para tal efecto,
el representante de la masa debera hacerse parte enlel respectivo proceso dentro del término
legal, para to cual, acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de
emision y una constancia del monto insoluto del empréstito v sus intereses a ser emitida por
el depdsito centralizado de valores correspondiente,

27) Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado per el deudor
ante el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de
empresas y persanas fisicas comerciantes, No. 141-15.

28) Asumir automaticamente la representacidén conjunta de los tenedores de valores ante el
proceso de reestructuracion, en el porcentaje vy votos gque per el monto de sus acreencias
registradas o reccnocidas le corresponda, conforme a las reglas vy limites establecidos en Ia
Ley de Reestructuracion y Liguidacion de empres'as y personas fisicas comerciantes No.
141-15,

29) Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidén para
verificar el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

30) Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto
de emisién, contrato de servicios o reglamento mterno segun corresponda o las gue le
asignen la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma antes citada, el representante de la
masa, de conformidad con las disposicicnes normativas vigentes, deberd remitir un informe a la
Superintendencia respecto a las condiciones de la emision gr el cumplimiento de las obligaciones por
parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséjs {26) dias habiles posteriores a la fecha
de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

a)

b) Uso de los fondos por parte del emisor, de confermidad con los objetivos econdmicos
y financieros establecidos en el prospecto|de emisién y las medidas adoptadas por
el representante de la masa para la comprobacion;

¢) Lacolocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas

en el prospecto de emisién simplificado;
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d) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la
periodicidad establecida a tales fines en el prospecte de emision simplificado;

e} Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de
emision simplificado;

f)  Cumplimientc del emisor en cuanto a la remision periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

g) Monto total de la emisién que ha sido colocado;

h) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor,

iy Enagjenacien de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la
composicion accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento {10%) del total del
patrimonio del emisor;

J)  Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales: asi
como cualquier informacion relevante, como redencién anticipada, amortizacién, acuerdos
con los tenedores de los valores, entre otres.

k) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

l) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor eic.);

m} Cualguier documento de indole legal que impliguen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrative incoados contra el emisor;

n} Meaodificaciones al contrato de emision;

o} La adquisicién y enajenacién de activos por parte del emisor gue representen el diez por
ciento (10%) o mas de su capital suscrito y pagado;

p) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales gjecutivos y de
las estructuras que se relacianen con la emisidn;

q) Cualquier otra cbligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y
las disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o economicas para el emisor.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08,
establece lo siguiente;

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier
momento {Articula 340);

- Laasamblea general de los obligacionisias podra ser convocada por el consejo de administracién
de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores
durante el periodo de la liquidacién de la sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11
de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada).

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los fitulos de la
masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de ta masa una solicitud para la
convocataria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea {(Articulo 341, parrafo | modificade por la Ley No. 31-

11 de fecha 08 de febrero de 2011, gue introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08
sobre Socigdades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada);

- Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacién de un mandatario que convogue a la asamblea y fije el orden del
dia de la misma (Articulo 341, parrafo II);

- La convocatoria de la asamblea general de obligacicnistas serd hecha en las mismas condiciones. =
que la asambtea de acmonlstas salvo los plazos a ser observados Memﬁrﬁvﬁmnﬁ&' e
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b} Elnombre y el domicilio de |a persona que haya tomado |a iniciativa de la ¢ auocatoria y lacalidad —

en la cual actua; vy,
¢) En su caso, la fecha, numero vy tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un medic de circulacion nacional para las
ofertas publicas, sin embargo, para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion
escrita con acuse de recibo (Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrerc
de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 478-08 sobre Sociedades Comerciales
y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada),

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y |a de ta asamblea debera ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I).

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo I);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su decisidn (Articulo 347, parrafo I},

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
G en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea d(-%'signara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este ultimo. Asimismo, fa asamblea designara su secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones delquérum y de mayoria previstas en 10s
Articulos 190 v 181, sobre todas las medidas que tengan por cbjeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y fa ejecucién del contrate de emprestito, Iasi como sobre toda proposicidn para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre tocia proposicion (Articulo 351);

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de |la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso ¢ una transaccion sobre derechos litigioso o gue hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligacicnes con un derecho dg preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa, v,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacicnistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o
de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacidn ciara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales vy
Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de
obligacionistas deliberara en las condiciones de gudrum y mayoria aplicables a las asambleas
generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los Articulos 190 y 191 de la
indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en la primera convocatoria con obligacionistzlas presentes o representados que sean
titulares por lo menos de la mitad {1/2) de los Bonos Corporativos celocados; y en la segunda se
reduce a una cuarta parte (1/4) de los Benos Corporativos colocados. En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que reunen soélo a los titulares de las acciones de una Iéategoria determinada. En el caso de la
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asamblea de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las
asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas
deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de
obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos
colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de los Bonos Corporativos colocados.
A falta de este quarum, ta asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos
(2) meses siguientes.

La asamblea general extracrdinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras {2/3) partes de
los votos de los obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de
Valores.

Entre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran
ademas, entre otras, las siguientes: 1) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de
que cada acta contendra el nombre de los concurrentes y las abligaciones que representan, asl como
las decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los asistentes; y ii) Requerir al Emisor los
informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier momente, de todo lo relacionado con los
cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en relacion con las
funciones del Representante de la Masa de Obligaciconistas, el Emisor esta sujetc en adicién a lo
establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle fa informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b} Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de |las obligaciones y suministrarle
una exposicién razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad
a o establecido en el contrato de programa de emisiones;

¢) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
contrato de programa de emisiones, y

d) Pagarie sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el
contrato de programa de emisiones

El Articulo 335 de la Ley No.479-08 establece lo siguiente: "El Representante de la Masa puede ser
relevado de sus funciones per la asamblea general ordinaria de los obligacionisias”.

El Representante de la Masa de Obligacionistas o quien le sustituya en esas funciones podra ser
destituido de su carge o sustituido por las siguientes causas que no son limitativas:

a) Por voluntad de la Asamblea de Obligacionistas,

b) Renuncia a su cargo ante una Asamblea de Obligacionistas;

c) Conflictos de intereses con el Emisor o con los administradores, gerentes, comisario o empleados
del Emisor;

dy Incumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 o en su Reglamento
de Aplicacidn No. 664-12 o en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada N¢.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008
modificada por la Ley 31-11;

e) Porrevocacién o incapacidad judicial dectarada del Representante de Iaﬂiﬁg_tiiobﬂgamqn_@gls;;ﬁl
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En caso de gue el Representante de la Masa de Obligacionistas sea revelado por la Asamblea de
Obligacionistas, el que lo sustituya en esas funcicnes por designacion de la Asamblea General
Ordinaria de Obligacionistas asumira de plena derecho Ltodas las obligaciones y los deberes
resultantes del Contrato de la Emision, de la Ley 19-00 sobre Mercado de Valores, del Reglamento
de Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades, y quedara subrogado en los derechos y
obligaciones resultantes de este contrato, sin limitaciones ni reservas, incluyendo los términos y
condiciones para el pago de sus gastos y honorarios gue se le impondran de pleno derecho.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, los representantes de la masa, sea cual fuera la
forma en que hayan sido designados, podran ser relevados de sus funciones por la asamblea general
ordinaria de los obligacionistas. Las reglas para la convocatoria, celebracion y quérum de las
asambleas de obligacionistas seran las que establece |a Le;y de Sociedades.

De conformidad con el Articulo 64 del Reglamento No. 664-12, el Representante de la Masa de
Cbligacionistas solo podra presentar renuncia de su cargo por ante la Asamblea de Obligacionistas
y por causas juridicas, previa notificacion escrita y expresa, a cuyos fines el Representante de |a
Masa de Obligacionistas debera convocar la Asamblea de Obligacionistas para decidir el
Representante de la Masa de Obligacicnistas que lo sustituira. La convocatoria se deberd realizar de
conformidad con las reglas de quorum y mayoria para estla Asamblea General de Obligacionistas
que se establecen en la Ley de Sociedades y el presente Contrato. Si en dicha Asamblea no se elige
un Representante Sustituto, el Representante de la Masa de Obligacionistas debera permanecer en
sus funciones hasta que se designe su sustituto. La decjsién del Representante de la Masa de
Obligacionistas sustituto se hara de acuerdo a lo establecido en los articulos 331 y 332 de la Ley de
Sociedades.

En todos los casos de renuncia del Representante de la Masa de Obligacionistas, quien le sustituya
en esas funciones por designacién de la Asamblea de Obligacionistas quedara de pleno derecho
subrogado en los derechos y obligaciones del renunciante bajo el Contrato de la Emision y la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas ]nc!jividuales de Responsabilidad Limitada
No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, sin limitaciones ni
reservas.

El Representante de la Masa de Obligacionistas, sea cual fLﬂere la forma en que haya sido designado,
podra ser revelado de sus funciones por la asamblea geqeral ordinaria de los obligacionistas, de
conformidad a lo establecido en el articulo 335 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha 11 diciembre de 2008
modificada por la Ley 31-11.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de la Er'nisic'm, el Representante De La Masa De
Obligacionistas declara y garantiza:

a) Que es una sociedad organizada y existente de conrormidad con las leyes de la Republica
Dominicana, regulada por la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley
31-11;

b) Que las personas que le representan en el Contrato de Iia Emisién poseen los poderes necesarios
y suficientes para representarle;

¢} Que posee los recursos y el personal especializado con experiencia y conocimientos requeridos
para desempefiar cabalmente los compromisos y obligaciones que asumen mediante el presente
contrato que contiene su designacion como Representa:nte de la Masa de los Obligacionistas;

d) Que cumple con los requerimientos establecidos en el Articulo 331 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad limitada Na 479-08 de
fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Lely 31 L‘l‘..?iiomeaquai:d;eﬂlm-.q& es una
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sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad dominicana, domiciliada en el territorio
nacional;

e) Que de conformidad con el Articulo 332 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008
medificada por la Ley 31-11, el Representante de la Masa de Obligacionistas declara y garantiza
gue (i) no tiene ninguna relacion de propiedad, negecios, parentesco con el Emisor; (i} no es
titular de la décima parte {1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor,
o de las cuales este Ultimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas; (iii)
no garantiza fa totalidad o parte de los compromisos del Emisor; (iv) no es administradora,
gerente, comisario de cuentas ¢ empleada del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima
parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales EL
EMISOR tenga fa decima parte (1/10} del capital suscrito y pagado o més, asl come todos sus
ascendientes, descendientes y conyuges, ni es miembro del Consejo de Administracién, de la
Gerencia, ni Comisaric de Cuentas ¢ empleado de sociedades donde el Emisor sea titular de 1a
decima (1/10) parte o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado; y, (v) no le ha siclo
retiradoc el derecho de dirigir, administrar ¢ gestionar una sociedad a cualquier titulo, de
conformidad con lo establecido en el articulo 332 de la Ley No. 479-08 y sus modificaciones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre un Emisor y el Representante de fa
Masa de Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacidon por
la Ley 31-11 (articules 322 al 369}, EL Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
No. 664-12 (articules 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre el representante de la
masa en virtud de una emisién de oferta publica de valores, aprobada mediante la Resolucion R-
CNV-2016-14-MV, en los acapites correspondientes, el Contrato de la Emisidn y la Declaracion
Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Nerma de que Establece Disposiciones Generales
saobre la Informacién que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores, aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 9°. - (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir
anualmente las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre
del ejercicio social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del
Reglamento:

1) Estados financieros auditados individuales;

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en
su estructura societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del gjecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de
ias informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccien
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro
aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe
cumplir con las siguientes especificaciones:

En caso de personas fisicas, incluim nembre, nacionalidad, profesién,

domicilio, y niumero de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es

extranjero de los accionistas presentes o representados; v

En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social,

domicilic, nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero
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de Registro Mercantil y los datos de la persona flsica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

5 o N

|l }7.":" LY. Lﬁ’“ ﬂ"ﬁ el Acta de Asamblea de Accionistas u organo equivalente en la cual se contemple la
—— B¢ aprobacion de los estados financieros auditados, cemﬂcada por el Registro Mercantil a cargo

de la Cadmara de Comercio y Produccion corresponglente en caso de estar constituido como
sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por
normativas especiales;

7} Constanciz de la Direccién General de Impuestos Internos certificande el pago de la
liguidacion de impuestos sobre la renta del Gltimo periodo fiscal,

8) Informe Anua! de Gobierno Corpaorativo aprobado por el consejo de administracion de la

sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11°. - (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir
sus estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiies posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre. Estos estados financieros deben c;ontener, al mencs:

1) Estado de Situacion Financiera;

2} Estado de Resuitados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambios en el patrimenio neto.
Parrafo [ Los estados listados en los numerales 1), 2) v 3) del presente articulo, deberan ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestlre del afio anterior. Cuando los estados
financieros del trimestre anterior presenten variacién mayor o igual a2l cinco por ciento (5%), respecio
a la informacion repartada inicialmente, el emisor de valores debera revelarlo a través de una nota
aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de FIuJo de Efectivo, en adicion a ta presentacion
comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada durante el
periodo que abarca desde la fecha de inicio del gjercicio sqmal hasta el final del trimestre reportado.
Parrafo Il. En c¢aso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los

estados financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°. - {Sobhre la calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda
deberan remitir timestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor
y sus valores, emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince
(15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada tiimestre,

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de
la calificacidén de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditades del Gitimo
periodo fiscal, los fundamentos en que se basa dicha cahﬂcgmon asi como cualquier otra informacién
de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo 1l. L.as emisiones gue sean aprobadas dentro de Ios dos (2) primeros meses de un trimestre
deberan remitir el informe de calificacién actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de
dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario
En el presente programa de emisiones no se requiere de fl\dministrador Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracion
Los Bonos Corporativos estaran representadas de manera desmaterializada por lo que los Bonos
Corporativos que componen las mismas estaran representados por anotaciones en cuenta.

CEVALDOM Deposite Centralizado de Valores, S.A. actua;ré como depdsite centralizado de valores,
encargado de la custodia del Macrotitulo gue representa el programa de emisiones y de mantener el
registro de fodos y cada uno de los Bonos Corporatives emitidos a favor de los obligacionistas
mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, las Emisiones de este Prospectoc estan sujetas al
reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en
cuenta y demas funcicnes de dicha entidad como Encargado de Custodia.
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Los obligacionistas de los Bonos Corporativos que figuren en los registros de CEVALDOM podran
solicitar a través de su intermediario de valores que esta entidad les expida certificaciones de
custodia de sus posiciones, conforme a las disposiciones legales y el reglamento interno de
CEVALDOM vy a los térmings de este Prospecte. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables
restricciones a la propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposicicnes legales y al
reglamento interno de CEVALDOM v a los términos de este Prospecto.

2.8.1 Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion

Los Bonos a emitir en el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de tedos
y cada uno de los bonos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion;

CCEVALDOM

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.

Gustavo Meijla Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,

Ens. Naco Santo Domingo de Guzman,

Distrito Nacional, Repubtica Dominicana Tels.: (809) 227-0 100

Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com

Registro Nacional de Contribuyente: I-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo e1 nimero SVDCV-001

2.8.3 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto Consorcio Remix no tiene relacion alguna con
CEVALDOM.
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3.1 Informaciones Contables

CONSORCIO

3.1.1. Informaciones Contables Individuales

3.1.1.1. Balance General Individual

REMIX

ACTIVO:

Efectivos en Caja y Bancos
Cuentas gor Cobrar Clientes
QOtras Cuentas por Cobrar
inventarios

Gaslos Pagados por Adelantado
Actlvos Corrientes

fnversicnes

Equipos y Mabiliarios Meto
(tras cuenlas por cobrar Largo Plaze
Actiws Diferidos

Otres Activos

Actives No Corrlentes

Fotal Activo

PASIVO:
Bonos Corperativos a corto plazo

Documenios por Pagar
Anticipo recibido de clienles
Prestamos por Pagar

Cuentas por Pagar Proweedores
Otras Cuentas por Pagar
Retenciones, Acumul. Y Provisiongs
Paslvos Corrientes

Bonos Corporativos

Préstamaos por Pagar L. P.
Cocumentos por Pagar
Cuentas por Pagar L. P,

Otros pasivos por Pagar L. P.
Paslves no Corrientes

Total Pasivos

CAPITAL

Capital Suscrilo y Pagado
Acciones no Emilidas

Capital Pagado

Resena Legal

Beneficlo Ley 57-07

Rewvaluacion de Temreno

Aporte para Futura Capitalizaciones
Incentivo energia renavable
Beneficios Acumulados Anteriores
Intereses Minorilario

Resultado Periode Neto

Total Capital

Total Pasivo y Capital

Prétamos Corriente y Porcién Comiente Oeuda L.P.

CONSORCIO REMIX, S.A.

Sep-17
88.527,085.20
615.284,450.00
265,817,442 00
46,288,831.00
30,693,213.00
1,046,711,021.20
401,910,764.00
574.840,083.00
171,648,000.00

1.695,181.00
1,150,194,048.00
2,196,505,069.20

50.000.000.00
60.596.938.00

116,581,968.05
373.115,008.00
1,069.530.00
601,363,444.05
329,594.731.00
300,272,269.00
9,805,922.00
639,672,922.00
1,241,036,366.05

700,000,000.C0

41,720,131.00

39,455,823 00

174,692,749 15
955,868,703.15

Sep-16
12,250,582.00
£34,242,067.00
126,176,032.00
174,043,401.00
30.340.011.00
877,052,093.00
309,770,764.00
587,595.146.00
1.475.877.00

167,580.000.C0
1,066,421,787.00
2,043,473,880.00

§2,900,000.00
285,321,337.00

221,892,885.00
138,906,314.00
9,703,785.00
758,724,321.00
292,900,000.00
181,144,566.00
19,668,352.00
493,712,518.00
1,252,437,239.00

650,000,000.00

38.200.198 00

4,741,525.00
18,564,676 00

17,187.447.00

62,322,795.00
791,036,641.00

2018
14,185,752
616.976,198
194,230,547
123,959,202
33,907,195
983,258,894
310,300,764
559,678,771
168,281,560
1,201,465
1,039,472,561
2,022,731,455

143,234,200
317,677,578
151,994 466
134,578,799

34,892 669
782,178,912

185,597,516
234,097,728

35,070,993

454,766,237
1,236,945,149

650,000.000
38,200,198

10,000.0C0
17,187,447

70,398,661
785,786,306

Balanoe Gennral dé los ejercicios figcalos audilados 3014, 2016,2018 & Inarinos 2097
Valores expresados e Pesos Dominicancs DOP

2015
20,902,266
600,687,995
108,351,455
29,489 453
47,964,518
807,415,688
313,295,764
552,800,200
163,688,760
982,036
1,030,766,760
1,838,162,448

90,928,200
421,108 549
156,132 117

54,331,163

37,880,844
760,380,873

184,642,974
90.938.200

62,316.213

337,897,387
1,098,288,260

£00,000,000

28,200,198

4,741,525
29,765,018

7.025.4585

70,157,951
739,894,188

2014
52,941.008.00
460,355.719.00
153.412.632.00
25.713.422.00
54,861,706.00
747,283,987.00
354,631,592.00
627,218,621.00

1,095,929.00
982,946,142.00
1,730,230,129.00

417,455,551.00
153,535.020.00
31.771.631.00
23,834,259.00
626,535,461.00

235,462,431.00
88,720,000.00

105,653,121.00

429,835,652.00
1,056,432,013.00

500.000.000.00

24,652 ,968.00

4,741,526.00
33,826,898.00

27,534,038.00

82,742,687.00
673,798,118.00

2,043,473,880,00 _2,022,731,455 _1,838,182,448— 1,730,230,131.00

2,196,905,069.20
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CONSORCIO |
: REMIX

3.1.1.2. Estado de Resultado Individual

CONSORCIO REMIK, S.A,,

Valores pxpresados en Pesos Dominicanos DOP

Estada de Resultzdo de los elorclclos fiscales auditados 2014,2015,2016 ¢ Interinos 2017

Sep-17 Sep-16 2016 2015 2014

Venlas de Productos 187,420,228 95,269,415 138.380.425 78,228,890 27,479,423
Ventas de Senicios 828,043,193 466,990.934 772,672,118 826,738,729 1,142,411,466
Diferencia Cambiana 23,688,542 25,819,818
Utilidad en Venlas - - 34,8625.101
Utlidad en Ventas Bienes de Capital 4,741,525 43,040,615
Utilidad en Ventas de Activos 10,581,343 4,527,521 6,755,029 14,662,043 17,157,535
Beneficios sobre inversién 12,641,750 - 12,366,750 19,200,000
QOtros Ingresos Operalivos - -
Ingresos 1,026,044,764 579,429,620 | 946,237,639 1,000,854,845 1,241,173,525
Intereses Ganados 294,712 122,674 114,891
Diwdendos ganados 15,189,350 11,945,106
pama de seguios 7.913.030 1.444,112 300,000
olros 36,986,239 12,807,208 5,055,326 6,437,907 9,028,736
Total olros ingresos 36,986,939 12,807.208 28,452,418 19,850,799 9,443,627
Total de ingresos 1,063,031,703 592,236,828 974,690,057 1,020,805,644 1,250,617,152
COSTCS
Costos de Ventas 554,862,974 257.007.771 335,503,170 332,950,052 488,308,737
Coslos de produccién
Gastos de depreciacion 52,301,178 63.168.637 86,546,529 91,184,657 85,568,486
Total costos 607,164,152 320,176,408 422,049,699 424,134,709 573,878,233
Utilidad Bruta 455,867,551 272,060,420 552,640,358 596,670,935 676,738,919
GASTOS
Gastos por Servcios 48,509,821 37,717,490 208,451,116 248,991,261 367,879,765
Gastos Generales y Adminisirativos 135.763.764 108,443,447 120,400,583 136,750,310 100,510,277
Gastos de depreciacion 14,543,718 3,916,788 5,298,678 5,248,748 5,204,828
Total Gastos Operacionales 198,817,303 150,077,725 343,150,377 391,990,319 473,594,871
Resultados antes gastos financieros 257,050,248 121,982,695 , 209,489,981 204,680,616 203,144,048
Gastos Financieros 62,402,112 48,590,599 78,322,848 62,971,151 68,853,381
Resultados en Operaciones 194,648,136 73,302,096 | 131,167,133 141,709,465 134,290,667
Clros Gastos 19955347 11457935 30,501,517 43,636,782 38,092,226
Partidas Extraordinarias - 1,375 11,587,653 4,402,946 4,855,696
Resultado Bruto antes de ISR 174,692,749 62,332,796 89,077,963 93,669,737 91,342,745
Impuesto sobre 1a Renta I 18,679,301 23,511,788 8,600,061
Aumento de Capital
Resultado Neto 174,682,748 62,332,796 70,398,662 70,157,949 82,742,684
Resultado legal {
Interes Minoritario
Resultada Neto del periodo 174,692,749 62,332,796 70,398,662 70,157,949 82,742,684

['{o27 _SUPERINT A DE VALORES

1V DRECCION DE OFERTA PUBLICA
| P = —r d_3 = 7~ i3 e
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CONSORCIO
A REMIX

3.1.1.3. Estado de Flujos de Efectivo Individual

CONSORCIO REMIX, S.A.
ESTADO DE FLIMOS DE EFECTIVO NO AUDITADD
POR LO5 PERIODOS DE
2014, 25,2016 8 interinos 2017
VALORES EXPRESADOS EN RDS
Sep 17 Sep.16 2016 2015 2014
Actividades de operacign:
Resultado del Pericdo 174.692.749 62.322.795 89.077, 962 93.664.739 32,742,687
Depreciacion det periodo 66,844,896 67.085.426 91.845.208 97433405 90 774,325
Pérdida por bajas de aclivos fijos 16.582.083
Utilidad en venta de maguinaria y equipos 6.755.029) (14.662.043)
Impuesto scbra la rena - (23,511.785) {9,089 408)
Agusle de convarsion - 19,527 521 23 685,542 §.649 405
Efecto en cambio d2 cuentias pot cobrar largo plazo (3.356 140) 13887 240 -
Otros efectas cambiarios - 3.923.600
Resultade acur.lade Inmobthana Aura
Cambios patrimomiales Tacnoliles .
Ingresos por intereses 376.8:3 {246.129) (294 712) [122 674) (114,891)
Intereses pagados por financiamientos - .
Utilidad en venta de grooiedad inmobiliana (+3.040 815
Gastos financieros 62.402 112 43 590 5349 78 322 848 62,971 141 68 353 381
Cambios en activos y pasives de operacion:
Disminucion {aumento} 2n actwos:
Cuentas gor Cobrar 169.995.137) {51 358 648) (16278 2027 (140342 T77) 250 262 266
Otras cuentas por cobrar (85865022 45051177 (120 187 5R4
Inventanos TI870 371 (144 ¢ (M 468 749) 37T6031) 158626 369
Gasloes pagados por anticipado 3.213 982 14,087 323 6,857 1% {21 RL2 ATH]
| Qtros actvos 1293.729) 1493842 121% 439 113 8573 (38007
|Aumento (disminucidn) en pasnos.
Cusntas por pagar proveedores 203 122,711 150,235 919 14,137 651 2497.097 111997 00§
|Otras cuentas por pagar 80 248 536 22559532 83075 279
Retenciones v Acumulaciones {33 623 33¢ 14 8325 799 1644512 i375.7961 2522 220
|
|Efactivo neta provisto porlas actrdades de operacion 480,855,024 121.159.459 147.349.378  145.115.328 40,590,607
Actividades de inversion :
Adiciones de activos fijos (84.933.299) 4107283547 (112 573 743) £9.8558.232) 12193802 370
Producto de la vema de acivos fijos 2.627 081 %.930.69 (72 327 G743 ; 08 2066963562
Adguisicion de inversiongs en acz.o s 2995000 77 .
Intereses cobrados (376.853) 246 129 114 891
Retiro de inversiones en acc:ones 36480 000 -
Variacidn en Inversiones (91.610.0001 {1.000 2449 7361 187 (176.911 520
Efectivo neto usado en las activdades de inversion (174.093,072)  (98.106.721] (122.006,617) (101,010.,581) (189.901.435)
Actividades de financiamiento :
Ermisidn de beonos - 195 455 428 90,938 200 88 720.000
Nuewos prestamos adquindos 135,344,925 : 86 2058 Y9io
|Prestamos pagados (275,688 009 1413 €43 358 3 503.270
|Cuentas por Pagar a Largo Plazo {25.265.071) (43 336 908) 36 245 706
Otros cambios patnmoniales .
Disminucion Aportes por Capitahzar - - 116 755 018 (4 051 880)
Aportes para fuluras capualizaciones . (*1 180.342) 3.226 700
Intereeses ganados 294,712 122 674
Pago de dwdendas 4.610.322:
Pago de Interesas {(62.402.112] 43 590 639 iTB 122.848) B2 871 %51) (66853 361
iInteres minortano - -
[Efective provisto en actridades de financiamienta {232.420,619) {31.704.422) ([29.059.275) (J46.143.488) 163,965,207
Disminucion de efectvo v equivalente de efectivo 74341333 18651664 G 716 584 132
|Efectivo y equivalentes al inicio del afio =
|Efectivo y equivalentes al final del aflo b




CONSORCIO
A REMIX.

3.1.1.4. Indicadores Financieros Individuales

|ndicadores Fiupeiois o Consorcio Romiy, 5.0

Interinos Auditados

Sep-17 Sep-16 Dic-16 Dic-15 Dic-14
Indlendmesda Liguides
LIQUIDEZ CORRIENTE (DOP) 1.74 1.29 1.26 1.06 119
PRUEBA ACIDA (DOP} 1.66 1.06 1.10 1.02 115
CAPITAL DE TRABAJO (COP) 445 347 577 218327 772 201,079,932 47,024,815 120,687,526
INDICADORES DE ENDELRAMIENTO : | i [
INDICE DE ENDEUDAMIENTO (Veces) 1.30 1.58 1.57 1.48 0.98
PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZO (%) 48.46% 60.56% 63.23% 69.23% 54.72%
PROPORCION DEUDA A LARGO PLAZO (%) 51.54% 39.42% 36.77% 30.77% 45.28%
[HDIEADDRES DE ACTIVIDAD
COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (DOP) 280 2.28 2.14 2.49 233
ROTACION DE NVENTARIO (VECES) 11.99 1.48 4.37 12.06 465
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR-DIAS 164.84 306.82 243.92 213.98 104.59
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR-DIAS 57.15 234.84 167.61 168.74 72.91
INDIEADGRES DE RENTABILIDAD
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO %) 18.23% 7.88% 11.68% 8.79% 10.37%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 795% 3.05% 4.61% 5.25% 5.87%
RENTABILIDAD DE LCS ACTIVOS OPERACIONALE 28.12% 8.18% 14.07% 15.17% 11.85%
UTILIDAD POR ACCION (DOP) 24.95 0.58 1370 15.61 18.27

*Para los interinos Sept-2016/2017 los calculos no se présentan promediados.

Comao activo operacional se establecieron ios activos fijos de la compafiia, el cual estad compuesto
por las maquinarias y equipos utilizados para la !operacidn de la compafifa (camiones,
fractores, perforadoras y olros equipos pesados),
encuentran las oficinas de la compafiia, las cuales fungen en parte como oficinas
administralivas y olras areas de ferreno como las édreas donde se custodian y se da
manltenimiento a las maquinarias y equip0s, tambr‘ién los mobiliarios de oficinas los cuales
son utlilizados para las operaciones de la compaﬁia, los equipos de transporte liviancs
utifizados por los ingenieros para el desarrollo de sus actividades de trabajo.
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CONSORCIO
: . . REMIX

3.1.2. Informaciones Contables Consolidadas
3.1.2.1. Balance General Consolidado

CONSORCIO REMIX, 5.4, ¥ SUBSIGIARIA
Halasieo Ganeral dn fos efercicios fiscales auditados 2094 2015,2016 & Mmidrinos 2017
Valores ex presadosen Pasod Deminicanes DOP

Total Pasivos

1,580,087,680

1,628,350,769

ACTIVO: Septiembre 2017 Septiembre 2016 2016
Efeclivos en Caja y Bancos 91,262.221 35,477 530 §0,239,312
Cuenias por Cokrar Clientes 651.376.028 714976817 636.735.093
Otras Cuentas por Cobrar 303,322 409 181,150,147 231.187.405
Inwentanos 136,617,874 251.744.478 213,665.776
Gastos Pagados por Adelanlado 38,540,211 34,317,049 42,298,675
Actlvos Corrisentes 1,224,118,752 1,217,866,521 1,184,326,261
lnversionas 228,391,187 159,394,074 138,308,328
Equipos y Mobiliados Neto 928,485 805 862,138,821 770,182 989
Oftras cuenlas por cobrar Largo Plazo 171,648,000 165,600,000 -
Acliwos Difendos - . .
Olros Aclivos 3,705,819 5,590,768 171,545,188
Activos No Corrientes 1,332,240,5%01 1,192,723,663 1,080,036,705
Tetal Activo 2,663,368,653 2,410,338,184 2,284,362,966
PASIVO:

Bonos Corporativos a coeno plazo 50.000.000 92,900,600

Pratamos Cemente y Porcion Comenla Deuda L.P, 6,366,676 392.866.899 -
Documentes pot Pagar -
Anlicipo recibido de clientes -
Prestamos por Pagar - - 559,204,051
Cuentas por Pagar Prowedores 285,464,577 348,706,884 244,314,508
Qiras Cuentas por Pagar 426,928,122 177,141,965 157,864,457
Retanciones, Acumul. ¥ Prousicnes 6,292,380 15,721,631 40,509,237
Paslvas Corrientes 836,051,766 1,027,337,379 4,002,392,263
Benos Comporatvas 329.594,731 292.900.000 -
Prastamos por Pagar L P, 359,929,793 188,445,028 188,723,597
Cocumenlos par Pagar - - 234,097,728
Cuentas por Pagar L. P. 55.511,380 19,668,352 35.070.993
QIms pasivos por Pagar L. P. - - -
Pasivos no Comientas 745,035,904 504,013,380 457,892,318

1,460,284,671

2015
77.789.327
727.188 674
103,507.755
45,951,230
54,899 894
1,009,347,180
163.619,074
797.901.916

168,481,060
1,130,302,060
2,139,648,230

596,135,086
232,200,643
100,132,338

21,985 230
$70,463,237

306,378,856
§2.316,213

370,695,069
1,341,148,366

119,136,205
CAPITAL
Capltal Suscrita y Pagado 700,000,000 650,000,000 650,000,000 600,000,000 500,000,000
Acciongs no Emitidas - - -
Capial Pagado - - - - -
Reserva Legal 41,720,131 28.200.198 38,200,198 28,200,186 24,652 568
Beneficio Ley 57-07 - - - - -
Rewaluacion de Terreno 16,196,286 4,741,525 - 4,741,525 4,741,526
Aporls para Futura Capilalizaciones - 18,584,676 90,000,000 29,768,747 75.152.699
Incenlivo energia renovable - - - - -
Beneficios Acumutados Antenores 39,455.823 65,443,742 42,684,035 49,032,058 71.831.845
Intereses Minontano 5,081,406 10,884,272 §.942,704 9,567,339 5,669,283
Resuilado Pericdo Neto 154,847 372 18,095,232 53.271.453 77,192,959 123.764,014
Resultado en Inversiones Pemanenie 10,857,802 48,224,812
Efacto de Comersion 5113173 7,863,968
Totat Capital 973,271,993 852,038,425 804,078,394 798,600,864 806,812,135
Total Pasivo y Capital 2,553,359,653 2,410,389,184 2,264,362,965 2,139,649,230 2,133,211,295

2014
102,021,831
561,119,330

67.949,529
122,943,398
54,954,398
909,028,436

395,570,399

827,154,517

1,457,721
1,224,182,837
2,133,211,123

459,312,200
183,980,240
53.723.885
28,033,777
726,080,111
88.720.000
406,975,928 |

105,853,129

501,349,049
1,326,399,160

79



3.1.2.2. Estado de Resultados Consolidado

CONSORCIO
| REMIX

Venlas de Productos

Venlas de Sercios

Diferencia Cambiaria

Utilidad en Ventas

Utilidag en Ventas Bignes de Capital
Beneficios sobre inversion

Ofros Ingresos Cperativos

Ingresos

Intereses Ganados
Dividendos ganados
prima de seguros
olros

Otros Ingresos
Total otros ingresos
Total de ingresos

COSTOS

Cestos de Ventas
Coslos de produccion
Gastos de depreciacion
Total costos

Utilidad Bruta

GASTOS

Gaslos por Senicios

Gaslos Generales y Administralivos
Gastos de depreciacion

Total Gastos Operacionales
Resultados antes gastos financieros
Gastos Financieros

Resultados en Operaciones
Olros Gaslos

Parlidas Extraordinarias

Resultado Bruto antes de ISR
Impuesto scbre la Renta

Aumento de Capital

Resullado Neto

Resultado legal

Interes Minoritario

Resultado Neto del periodo

CONSORCIO REMIX, 5.4, ¥ SUBSIDIARIA
Estade de Resultado de los glercicios fiscales auditados 2014,2015,2016 & intarinos 2017
Valores expresdos ¢n Pesos Cominicanos DOP

Septiembre 2017 Septiembre 2016 2018 2015 2014
196,769,838 89,130,821 151,858,383 650,732,205 153,550,852
904,504,540 579,016,269 778,810,712 826,738,729 1,142.411.456

. - 113,742,735 43,782,522 34,925,101
- . 6,755,029 14,662,043 17,157,535
20,016.495 17,478,182 4,741,525 55,407,365 19,200,000
- 12,641,750 - .
1,124,290,873 648,267,022 1,055,508,384 1,591,320,864 1,367,244,954
- 294,712 122,674 114,891
. 15.189.350 11,046,108 -
7,813,030 1,444,112 300,000
. . 17,595,984 6.492.101 9,028,736
55.115,004 13,250,296
55.116,004 13,250,296 40,993,076 20,011,993 9,443,527
1,176,408,877 661,517,318 | 1,096,501,480 1,611,332,857 1,376,688,581
[l
622,686,286 274,774,129 . - -
; . 350,487,965 750,642,798 538,317,747
75,958,285 90,314,378 111,405,398 133,002,862 93,796,019
698,644,551 365,088,457 | 501,893,363 884,545,660 532,113,766
]
477,762,326 296,428,561 595,008,097 728,767,197 744,574,815
57.295,013 45,169,784 208,451,116 248,991,261 357 879,765
148,008,905 87,386.177 151,339,354 169.955,720 105,670,450
28,117,929 4,385,485 5,143,129 7,653,002 5,457,834
229,419,847 136,941,426 | 365,933,599 426,599,983 479,008,049
248,342,480 159,487,435 228,074,498 300,167,214 265,566,766
85,133,379 52,207.084 83,170,309 76,329,204 75,690,720
183,209,101 107,280,351 145,904,189 223,858,010 189,576,046
24521 547 55,261,304 59,109,666 115,744,406 45,526,651
2,871,627 12,608,883 13,173,598 5,660,252 4,855,696
155,815,928 39,412,165 73,620,927 102,353,312 138,493,699
) - 19,916,337 24,005,112 8.600,061
] . ! ] 3 _
__ 155,015,928 39,412,165 53,704,590 78,358,200 129,893,638
. ; 433,136 1.165.241 6,129,624
968,555 1.318,932 : ; .
T 154,847,372 38,095,237 53,271,454 77,192,959 123,764,014

{
| Y]
|

"0 SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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CONSORCIO

3.1.2.3. Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

REMIX

= "CONSORCIO REMIX, 5. A & Subsidlara =|
Estado de Flujos dao Efoctiva Anal
Do los ejercicios fiscalos auditados 2014, 2016 y 2016 @ Intarinos 2017
(Valores expresados an Pesos Dominicanos - ADS)

Flujos de Efectivo de Actlvidades de Operacién Sep-17 Sep-16 2016 2015 2014
Resultado del Pergdo 154,847,372 38,095,232 53,271,453 77,192,958 123,764
Depreciacion de! pericdo 102,076,195 94,699,812 91,722,083 125,094,755 94,713
Impueslo sobre [a renta - - 19,916,337 24,095,112 9218
Resena Legal subslidiaria - R R . N
Aumentlo de capital - R R - _
Ajusto de conversién 5,113,173 14,173,980 (5.686,326) (4,855,550) (552)
Ajuste otros ingresos - - (4,741,525) - -
Efeclivo recibido en venla de aclivos - {17,478,182) - - -
Ajusies de mobiliarios y equipos - 95,007 - - -
Efeclo en cambio de cuenlas por cobrar large plazo (3,852,000} (3.931,240) - - -
Qtros efectos cambiarios - 5,020,281 - - -
Resultado acumulado Inmobiliana Aura (97,267) - - -
Cambios patrimeniales Tecnoliles {7,931,789) - - -
Gastos financieros 85,133,379 52,207,084 - - -
Ingresos por intereses {509,382) (246,815) - - -
Cambios en aclivs y pasivos de operacitn: - - - - -
Disminucion (aumento) en activos: - - - - -
Cuentas por Cobrar {86,775,939) (24,182,281) (37,215,769) (201,637,829) (385,754)
Inventaries 77,247 502 {205,792,948) {167.914,546) 76,992,299 61,396
Gastos pagados por anticipado 3,758 484 20,582,845 12,601,219 94,504 (21.775)
Otres activos 43,569 821,532 (3,064,328) {167,023,339) (400)
Aumento (disminucion) en pasivos: - - - - .
Cuenlas por pagar proveedores 309,713,734 182,323,797 70,345,984 94 628 847 72,100
Relenciones y Acumulaciones (34,216,857 {21,738.599) {21,392,330) (10,143,659) 7.122
Efecilvo neto provisto por las actividades de operacion 584,647,822 134,955,338 7,833,142 14,438,059 (40,168)
Actividades de Inversién
Vanacién en propiedad, planta y equipo {313.075,397) (178,474 822) (64,004,056) (95,842,154} {216,979}
Variacion en Inversiones {90,082,859) - 32,994,201 231,651,325 (217.850)
Progucto de la venla de maobiliano y equipos 52 686,296 36,821,275 - - -
Inlereses cobrados 509.382 246,815 - - -
Efectivo neto usado en las acliidades de inversion {349,962,578) (141,306,728) (96,998,257) 135,809,171 {424,829)
Actividades da Financiamianto
Emision de bonos - 200,000,000 - - -
Nuewos preslamos adquindos 143,528,508 180,164,106 - - -
Prestamos pagadas {319,662,683) (322,586,502) - - -
Varacion en Préstamos - - 106,228,493 139,041,085 253,706
Cuentas per Pagar a Largo Plaze 20,440,387 (42,647 861) (55,962,279) (320,093.318) 189,255
Rewvaiuacion de aclives 16,196,266 - - - -
Pago de Inlereses (65.133.379) (52.207,084) - - -
Cismiaucion {aumento) Aporles por Capitalizar - - (19,766,747) - 44,562
Capitalizacion de Resullados Acumulados - - - - -
Beneficio Ley 5707 - - - - -
Resultades de Inversiones Permanentes (RIP) - - 32,172,927 3,674 442 44 550
Aporte de Cagital - - (18.786,747) - -
Interés Minontano 968,555 1,316,933 8,942,704 2,898,056 6.669
Efectivo provsic en aclivades de financiamiento [203,662,325) (35,960,408) 71,615,099 {174,479,724) 538,732
Disminucion de efeclivo y equivalente de efectivo 31,022,919 (42,311,797) (17.550,015) {24,232,504) 63,735
Efectivo y egquivalenle al inicio del ano 60,239,312 77,789,327 77,789,327 102,021,831 38,286
Efactivo y equivalents al final del afo $1,262,231 35,477,530 60.2394512___?_?.133,327 102,021
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3.1,2,4, Indicadores Financieros Consolidados

indlcadora Finanelims de Sonagiclo Remix, 800K Supmdiana

Auditades

intenines

Sep-17 sep-16 | Dic-18 Dic-15 Dic-14
Indicadores di Liguider '
LIQUIDEZ CORRIENTE (DOF) 1.45 .15 516 .04 1.25
PRUEBA ACIDA {DOP) cod 097 0.59 108
CAPITAL DE TRARAKD (COP) 385 065,997 180 228 142 184,924.008 28,802,883 183,978,547
HMCADORES DE ENDELUDAMIENTO
INDICE DE ENDEUDAMIENTO (Veces) 162 1.73 182 168 1,84
PROPORCION DEUDA A CORTO FLAZQ (%) 52,85% 67225 68 B4% 72.36% 54.65%
PROPORCION DELUDA A LARGD FLAZG (%) 47 159 32 7 31 36% 27.64% 45234%
INDICADOMER DE ACTIVIDAD
COHERTURA [ GASTOS FINANCIZROS (DOP) 139 1.75 1.89 2,34 2.83
ROTACION DE INVENTARIO (VECES) 4.58 108 304 .89 3.50
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR-DIAS 160 88 314.61 267.46 159.14 108.50
ROTACION DE CUTNTAS POR FAGAR.DIAS 124 70 345 18 22284 101 18 76 45
INDICADGRES DE RENTAHILIDAD
RENTABILIDAD CEL PATRIMOCMIO () 18.01% 4474 9 19% 12.76% 19.65%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 5.10% 164% 3.34% 4,80% 7.88%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES 14.63% 3.54% 8.06% 1142% 15.06%
UTILIDAD POR ACCION (DOP) 2226 6.05 11.33 17.08 27.70

“Para los interinos Sept-2016/2017 los calculos no se presentan promediados.

Como activo operacional se establecieron los activos fijos de la compafiia, el cual estd compuesto
por las maquinarias y equipos ulilizados para la operacién de la compafiia (camiones,
tractores, perforadoras y otros equipos pesados), los terrenos y edificaciones donde se
encuentran las oficinas de la compafiifa, las cuales fungen en parte como oficinas
administrativas y olras areas de terreno como lgs areas donde se custodian y se da
mantenimientc a las maguinarias y equipos, tambien los mobfliarios de oficinas los cuales
son utilizados para las operaciones de la compama los equipos de transporte livianos
utifizados por los ingenieros para el desarrollo de sus actividades de frabajo.

[-—:‘l

3.1.3. Analisis Horizontal de los Estados Financieros "ujlk
3.1.3.1. Andlisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales 06 DIC 2017
Activo -
A P~ e N F
| APROBADO

Septiembre 17 vs Septiembre 20716:

En el periodo sefialado, el Emisor presente un incrementoide DOP 153MM 6 en términos relativos
un 7.51% de los activo, este crecimiento es impulsado principalmente por un crecimiento en los
renglones de "Otras Cuentas por cobrar a largo ptazo” de DOP 170MM ¢ 11,530%, inversiones DOP
92MM 0 29.74%, motivadas por la naturaleza de su industria y Otras cuentas por cobrar que
reflejaron un crecimiento de DOP 139MM 6 110.67%. La razén principal del crecimiento de en
cuentas cobrar esta correlacionado a un incremento en DOP 446MM 6 77.08% en los ingresos del
Emisor fruto de sus actividades comerciaies. El crecimiento importante en las cuentas sefaladas
logran compensar importantes disminuciones en las cuenta de Inventarios por DOP 127MM &
73.40%, y otros activos por DOP 165MM ¢ 98.99%. Un aspecto a resaltar es que tanto los ingresos
como inventarios del Emisor suele fluctuar conforme la naturaleza y componentes de las obras

contratadas, es decir hay contratos de trabajo que suelenser intensivos en equipos, mano de obra
0 materiales.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:
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Durante el afio 2016, el Activo del Emisor presenté crecimiento en comparacion con el 2015 por DOP
184MM © 10.04%, impulsado principalmente por importantes crecimientos en Jas cuentas de
inventarios por DOP 94MM ¢ 320.36% efecto de trabajas de asfaltos que requieren materiales
especificos segun obras contratadas, otras cuentas por cobrar par DOP 85MM ¢ 79.24%, v la cuenta
de Ofras cuentas por cobrar z largo plazo que presentd un pequeno incremento por DOP 4.6MM 6
2.81%. Por otro lada, durante 2016 el emiscr presente importante reducciones en las cuentas de
efectivo en caja y bancos por DOP 6.7MM 6 32.13%, gastos pagados por adelantado por DOP 14MM
29.31%.

Diciernbre 2015 vs Diciembre 2014:

En el aflo 2015, el activo del Emisor presenta un incremento de DOP 107MM & 6.24% en
comparacion con el afio 2014, este crecimiento fue encabezado por las cuentas de Cuentas por
Cobrar de Clientes fruto de sus operaciones comerciales por DOP 140MM 6 30.49%, Otras cuentas
por pagar a largo plazo por DOP 163MM. Ei crecimiento fue contrarrestados principalmente por
importantes reducciones en las cuentas de Efectivo Caja y Bancos por DOP 32MM 6 60.52% cuenta
afectado por el saldo de pasivos durante el afo, Otras cuentas por pagar por DOP 45MM 6 29.37%,
inversiones DOP 41MM & 11.66% y Equipos y Maobiliario Neto por DOP 74MM & 11.86%.

PASIVO
Septiembre 17 vs Septiembre 20716.

A septiembre 2017 el pasivo del Emisor muestra una minima reduccion por DOP 11MM 6 0.91% en
comparacion al pasivo de septiembre 20186, sin embargo han presente importantes fluctuaciones en
sus cuentas. Entre las cuentas que presentaron incremento se resaltan Otras cuentas por pagar por
DOP 234MM & 168.61%, Bonos Corporativos DOP 36MM ¢ 12.53% y préstamos a largo plazo por
DOP 119MM & 65.76%. Es notable sefialar gue el Emisor tiene una estrategia de utilizar el mercado
de valores para fines para financiar el crecimiento de sus cperaciones lo cual se muestra durante el
primer trimestre del 2017 cuando el Emisor realizo su tercera emision de bonos corporativos por un
monto de USD 2MM. En cuanto a cuentas pagar a proveedores hube una disminucién para el ano
2017 por DOP 105MM.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Durante el 2016 el Emisor presente un importante crecimiento en sus Pasive por DOP 138MM o
12.62% en comparacion con el afio 2014 impulsado por aumento importante en las cuentas de
Documentos por Pagar por DOP 143MM 6 157.43% vy Otras Cuentas por pagar por DOP 80MM o
147 70%. En el mismo periodo, el Emisor presentd importantes reducciones en las cuentas de
Prestamos par pagar por DOP 103MM 6 24.56% vy Cuentas por pagar a fargo plazo por DOP 27MM
6 43.72%. Durante el 2016 emisor continué su participacién en el mercado de valores de la Republica
Dominicana al colocar DOP 284MM en bonos corporativos lo cual continua utilizando su coma
herramienta de financiamiento para realizar las obras contratadas.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014:

El afio 2015 presente una reduccion en los pasivos por DOP 46MM & 4.08% en comparacién con el
afo anterior impulsado principalmente por el saldo en la cuenta de bonos corporativos por DOP
88MM y préstamos por pagar a largo plazo DOP 50MM o 21.58% estas reducciones se reflejan por
un ajustes realizados en respuesta a reduccion del volumen de ingresos del Emisar. En el 2014, el
Emisor realizd su primera incursion en el mercado de valores de la Republica Dcn@:ﬂa a través

de la emision de bonos corporativos por USD 4MM. it i VALORES |

Patrimonio Neto oH RECrIbH O
Septiembre 17 vs Septiembre 2016: | 06 DICOV
|
— e ""_‘i-,-
| APROBA )0 |
| AT
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Al mes de septiembre 2017 el emisor presenta un crecimien;to de DOP 164MM en su patrimonio neto
en comparacion con septiembre del 2016, impulsado pringipalmente per las cuentas de Resultado
Periodo Neto por un monto total DOP 174MM, Beneficie acumulados anteriores DOP 22MM 6

129.56% v capital Social suscrito y pagado por DOP SOMM‘o 7.69%.
Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

El emisor presenté un aumente de DOP 45MM en su patriimonio neto en comparacion con el afo
2015, las cuenta gque mas impactd en crecimiento fue la de capital social suscrito y pagado que se
incorporaron DOP 50MM & 8.33% adicionales sin embargo otras cuentas como aportes a futuras
capitalizaciones mostraron una importante disminucion por\DOP 19MM ¢ 66%

Diciermnbre 2015 vs Diciembre 2014:

El afio 2015 muestra un incremento de DOP 433MM 6 36.97% en el patrimonio neto del Emisor en
comparacion con el 2014, las cuentas que mosftraron mayor crecimiento fue la de capital suscrito y
pagado fruto de una capitalizacién de DOP 100MM & 20.00%, mientras que la cuenta de beneficios
acumulados se redujo en DCP 20MM ¢ 74.74%.

INGRESOS
Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

Los ingresos totales acumulados hasta septiembre del 2017 alcanzarcn DOP 1,000MM lo que
representan un crecimiento de DOP 448MM ccn respecto a septiembre del 2016, esto es impulsado
por un importante crecimientc de DOP 3681MM & 77.31% en rengldn servicios por facturas o
cubicaciones trabajos bajo contrato y un incremento en €l renglon de productos por DOP 92MM 6
96.73%. Es importante sefalar que los ingresos por servicios se refiere a los ingreses por facturacion
por honorarios en obras contratadas y renta de los equipos y maquinaria de |os cuales el Emisor g5
propietario y renta a terceros, por otro lado el rengldn de productos se refiere a los materiales de
construccion y agregados gque procesa el Emisor en sus plantas lo cuales sirven para sus obras y
para proveer a otros clientes.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Durante el 2016 los ingresos disminuyeron en DOP 54MM. 6 5.46% motivados por una disminucion
de DOP 54MM ¢ 6.54% en la cuenta de ventas de servicios y por importantes reducciones en Utilidad
en ventas de bienes de capital por DOP 48MM. Sin embargp, la partida de productos presentaron un
importante crecimiento de DOP 60MM o 76.89% motivadaos por ordenes de compra de terceros a
empresas vinculadas del Emisor.

Diciembre 2015 vs Diciemnbre 20714:

El afio 2014 representa el periode de mayor ingreso alcan:zado en los ultimos 5 afics por parte del
Emisor cuando alcanzoé ingresos totales por DOP 1‘200M|M, sin embargo durante el afio 2015 los
ingresos totales alcanzaron la cifra de DOP 1,000MM para una reduccion importante de DOP 240MiM
0 19.36%. La facturacion de servicios presentod un decrecimiento en 2015 por DOP 315MM 6 27.63%
resultando en el principal renglon de reduccién de mgrlesusrd mrerrtraﬁ 11|.|"—Ja ﬁch,:r.acliqnﬁlrparﬁgﬂtﬁ de
producto crecié a un ritmo de 184.68% & DOP 50MM.| '~ *-

L
-
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Los costos del emisor estan de cierta manera correlacionados a la produccion y venta de materiales
de construccién y agregados, sin embargo otro aspecto muy importante en la construccién de
grandes obras [a ubicacion de la obra impacta directamente en el casto de la misma.

Al mes de septiembre 2017, costos totales del emisor se incrementaron en DOP 286MM & 89.63%,
siendo impulsados por el costo de produccidon que se incrementaron en DOP 297MM 6 115.88%
mientras que la depreciacion se redujo fruto de venta de activos y equipos en el periodo anterior.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Al cierre de 2016, los costos totales se presentaron minima reduccion de DOP 382MM ¢ 43.26%,
detallado en un incremento de DOP 2MM 6 0.77% en los Gastos de depreciacion y reduccion de
DOP 360MM ¢ 47.98% en los costos de produccion.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2074:

LLos costos totales del 2015 presentan una reduccion importante de DOP 149MM 6 18.38% respecto
al 2014 impulsados por una reduccién de DOP 155MM ¢ 31.82 en el costo de produccién debido a
una importante reduccion en las operaciones del Emisor confoerme sus trabajos contratados vy
realizados durante el afio.

GASTOS OPERACIONALES
Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

Al mes de septiembre 2017 el emisor presenta incrementos por DOP 48MM ¢ 32.47% en
comparacion con el mismo periodo de 2016 per motivo de incremento de gastos en servicios por
DOP 10MM & 28.58% y gastos generales y administrativos por DOP 27MM © 25.19% conforme el
crecimiento del volumen de los negocios contratados. En cuanto a la depreciacién presenta un
aumento en DOP t10MM 6 271% conforme a la constante inversion en maquinaria y equipos que
realiza el Emisor. Los gastos por servicios son gastos en los cuales el emisor incurre por alguileres
equipos, renta inmuebles y otros servicios profesionales subcontratados para fines de desarrollar
obras contratadas.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Al cierre del 2016 el emisor alcanza unos gastos operacionales por DOP 343MM lo que representa
una reduccion de DOP 48MM & 12.46% en comparacion con el afio 2015. La parlida gue mayet
importancia presentd fue la de gastos por servicios por una dlsmlnucmn—c:?BGP_zlﬂMM;-u in 23”:‘?
debido reducciones en gastos por servicios \ STV pirecon o5 OFERTAPURLER

s P /“";-:.,: i
Durante 2015 el Emisor reduce en DOP 81MM sus gastos operacionalgs Er‘i to}npm;één"cu
2014, presentando una importante reduccion en renglon de servicios por DOP 118MM 6 32.32% sin
embargo en la parte de gastos generales y administrativos se realizan importantes acecuaciones de
gobierno corporativo y de desarrollo organizacional lo que resulta en un incremento de DOP 36MM

6 36.06%.
GASTOS FINANCIEROS

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014: ' 2130 |
A L

Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

Los gastos financiercs del Emisor presentar importantes fluctuaciones en la medida gue financia el
desarrollo de sus actividades ya sea por bonos corporativas en el mercado de valores o
financiamiento con la banca.
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Al mes de septiembre del 2017 presente un incremento de DOP 13MM 6 28.42%, este crecimiento
esta conforme a la estrategia de financiamiento a través de bonos corporativos gue realiza el Emisor.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015;

Al cierre del 2016 el Emisor, presente un aumento de DOP 15MM ¢ 24.38% impulsado por la
colocacion de DOP 285MM en bonos corporativos.

Diciemnbre 2015 vs Diciembre 2014:

En 2015 el emisor presenta un aumento de DOP15.3MM reflejados en la cuenta de gastos financieros
en comparacion del Diciembre 2014.
{4 DE l.-.;u:ﬂi‘r‘~
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Septiembre 17 vs Sepltiembre 2016:

En el periodo sefialado, el Emisor presenta un incremento dle DOP 142MM 6, en términos relativos,
un 5.93% de los activos. Este crecimiento es impulsado principalmente por un crecimiento en los
renglones de "Ofras Cuentas por Cobrar” de DOP 122MM o B67.44%; Inversiones DOP 68MM o
43.29% v la cuenta de Efectivo en Caja y Bancos que reflejaron un crecimiento de relativo de

157.42%, es decir, DOP 55MM poer incrementos en las ventas y cobros durante el periodo.

El crecimiento importante en las cuentas sefialadas logra c?mpensar importantes disminuciones en
las cuentas de Inventarios por DOP 115MM & 45.73%, el cual tiene una disminuciéon significativa
debido a las facturaciones de los proyectos en proceso que se encontraban dentro de dicho rubro, y
otroes activos por DOP 1MM 6 33.72%. Un aspecto a resaltar es que los ingresos, como inventarios
del Emisor, suelen fluctuar conforme la naturaleza y com pon\entes de las obras contratadas, es decir,

hay contratos de trabajo que suelen ser intensives en equipps, mano de obra o materiales.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Durante el afio 2018, la partida de Activos del Emisor presentd crecimiento en comparacion con el
2015 por DOP 124MM ¢ 5.83%, impulsado principalmeqte por importantes crecimientos en las
cuentas de [nventarios por DOP 167MM ¢ 365.42%, estc se debe al efecto de trabajos con
agregados, y a las necesidades de materiales especificos segun obras contratadas. También influye
en el aumento los costos de las obras en procesos, los cuales se encuentran al cierre del periodo
como proyectos en proceso denfro del rubro de inventario; Otras cuentas por Cobrar por DOP 127MM
& 123.35%. Por otro lado, durante 2016 el Emisor presenta importantes reducciones en las cuentas
de Efectiva en Caja y Bancaos por cifras de DOP 17MM 6122.56%, Equipos y Mobiliarios por DOP
27MM, es decir, 3.47%; y la partida de Inversiones por un monto de DOP 25MM & 15.62%. Cabe
destacar que la disminucién de los activos fijos esta influenciada principalmente por la depreciacion
del periodo, ya que la compafiia realizc adiciones signiﬁcatlivas en dicho pericdo fiscal.

Diciemmbre 2015 vs Diciembre 2014:

En el afio 2015, el activo del Emisor presentd un incremento de DOP 6MM 6 0.30% en comparacion
con elano 2014, este crecimiento fue encabezado por las partidas de Cuentas por Cobrar de Clientes
fruto de sus operaciones comerciales que representa DOP 166MM 6 29.60%, y la partida de Otros
activos que incrementd en DOP 167M, producto de clasiﬂ:cacién dentro de dicho rubro de cuentas
por cobrar a largo plazo por venta de terreno. El crecimiepto fue contrarrestado principalmente por
importantes reducciones en las cuentas de Inventario por DOP 76MM ¢ 62.62%, inversién con una
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reduccion de DOP 231MM ¢ 58.36%. Las inversiones disminuyeron principalménte por venta de

terrenos realizadas por la compania, los cuales estaban clasificados como inversic‘[nes. ] E DIC Zm?
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Septiembre 17 vs Septiembre 2016: .

A septiembre 2017 el pasivo del Emisor muestra un crecimiento por DOP 51MM 6 3.39% en
comparacion al pasive de septiembre 2016, sin embargo, se han presentado importantes
fluctuaciones en sus cuentas. Respecto a las cuentas que han presentado crecimiento se
encuentran: Otras cuentas por pagar por DOP 248MM producto principalmente de anticipos recibidos
de los clientes por obras en procesos de ejecucion, y Préstamos por Pagar a Largo Plazo con una
cifra de DOP 171MM, representado en un 91.00%.Cabe destacar que el Emisor cuenta con un plan
estratégico con el mercado de valores para fines para financiar el crecimiento de sus operaciones lo
cual se muestra durante el primer trimestre del 2017 cuando el Emisor realizd su tercera emision de
bonos corporativos por un monto de USD 2MM. Producto de estas emisiones se puede verificar la
disminucién de las cuentas por pagar con proveedores por aproximadamente DOP 63MM.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Durante el 2016 el Emisor presenta un importante crecimiento en sus Pasivo por DOP 119MM 6
8.88% en comparacion con el afo 2015 motivado por el aumento significativo en las partidas de
Documentos por Pagar por DOP 234MM vy Qtras Cuentas por pagar por DOP 57MM & 57.66%.

De igual modo, el Emisor presenté importantes reducciones en las cuentas de Préstamos por Pagar
a Largo Plazo por una cifra de DOP 119MM & 38.80% vy cuentas por pagar a largo plazo por DOP
27 2MM 6 43.72%, producto de saidos realizados a dichos prestamos con la emision de bonos
realizadas.

Durante el 2016 el emisor continud su participacion en el mercade de valores de la Republica
Dominicana al colocar DOP 284MM en Bonos Corporativos lo cual continda utilizando como
herramienta de financiamiento para realizar las obras contratadas.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014:

En el afio 2015 se presentaron aumentos en los pasivos por una cifra DOP 14MM 6 1.11% en
comparacion con el afo anterior procducto de variaciones en los préstamos y cuentas por pagar
praveedores de la siguiente forma: Las cuentas por pagar proveedores presentan aumento de DOP
48MM producto de pagos realizados a los mismos por los flujos de cajas obtenidos por ventas y
obtencidén de financiamientos. Las Otras cuentas por pagar presentan aumento de DOP 46MM
producto de los anticipos recibidos de los clientes. Los préstamos y documentos por pagar presentan
una aumento neto de DOP SOMM. En 2014, el Emisor realizo su primera incursion en el mercado de
valores de la Republica Dominicana a través de la emision de Bonos Corporativos por USD 4MM.

Patrimonio Neto
Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

Al mes de septiembre 2017 el Emisor presenta un crecimiente de DOP 91MM en su patrimonio neto
en comparacion con septiembre del 2016, representado en su valor relative en 10.34%, motivado
principalmente por las Cuentas de Resultado Periodoc Neto por DOP 116MM ¢ 306.47%, vy Capital
Social suscrito y Pagado por DOP 50MM 6 7.69%. Se presentando reduccionas en diferentes
partidas, tales como, Beneficios Acumulados Anteriores por un monto de DOP 25MM ¢ 39.71% y
Acciones no Emitidas por DOP 37MM 0o 77.49% y aportes por capitalizar en 18MM, producto de
capitalizaciones de resultados acumuiados y aportes al capital suscrito y pagado de la companriia.

Diciembre 2016 vs Diclembre 2015:
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El Emisor presenid un aumento minime de DOP 5MM 6 0.70% en su Patrimonio Neto en
comparacién con el afio 20158, las cuenta que mas impactqdas en crecimiento fueron: la de Capital
Pagado que se incorporaron DOP 50MM ¢ 8.33% adicionales, sin embargo, otras cuentas como
Aportes a Futuras Capitalizaciones y Resultado Periodo Neto mostraron una importante disminucion
por DOP 19MM y DOP 23MM respectivamente.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014:

El affo 2015 se muestra una pequefia reduccién de DOP BMM ¢ 1.03% en el patrimonio neto det
Emisor en comparacion con el 2014, la cuenta que mostraron mayor impacto fue la de Beneficios
acumulados anteriores que presentaron una reduccion por DOP 22M ¢ 31.74% y resultados del
periodo neto en DOP 46MM 6 37.63%. Por otro lado, {a partida que presentd el incremento mas
destacadec fue Capital pagade por DOP 100MM. Los res:ultados acumulados fueron disminuidos
debido a las capitalizaciones realizadas.

INGRESOS
Septienbre 17 vs Septiembre 2016:

Los ingresos Totales Acumulados hasta septiembre del 2017 alcanzaron un crecimiento de DOP
514MM con respecto a septiembre del 2016, esto es |mpulsado por un importante incremento de
DOP 375MM ¢ 70.98% en la partida de servicios o cublca0|ones frabajos bajo contrato, y un
incremento en el renglén de productes por DOP 107MM 6 120.77%. Es importante sefialar que los
ingresos por servicios se refiere a los ingresos por facturaqic’)n por honorarios en obras contratadas
y renta de los equipos y maquinaria de los cuales el Emisories propietario y renta a terceros, por otro
lado el rengldn de productos se refiere a los materiales de construcmon y agregados gue procesa €l
Emisor en sus plantas lo cuales sirven para sus obras y para proveer a ofros clientes.

Diciembre 2016 vs Diciermbre 2015:

Durante el 2016 los ingresos disminuyeron en DOP 514MM 6 31.93% motivados por una significativa
disminucién de DOP 498MM & 76.66% reflejado en significantes reducciones en ventas de activos vy
bienes de capital por DOP 535MM en conjunto.

Diciembre 2015 vs Diciernbre 2014:

El afio 2015 representa el periodo de mayor ingreso alcanzado por parte del Emiser cuando alcanzo
ingresos totales por DOP 1,611MM, en comparacion con el 1ar"vcn 2014 los ingresos totales alcanzaron

la cifra de DOP 1,376MM para un aumento importante de DOP 234 MM 6 17.04%.
COSTOS
Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

. . . . | .« .
Los costos del emisor estan de cierta manera correlacionados a la produccion y venta de materiales
de construccion y agregados, sin embargo, otro aspecto muy importante en la construccion de
grandes y que impacta directamente en el costo de la misma es su ubicacion.

Al mes de septiembre 2017, costos totales del emiscr se incrementaron en DOP 333MM & 81.36%,
siendo impulsados por el costo de produccion el cual aumento en DOP 347MM 6 126.62% mientras
que la depreciacion se redujo un -15.90% fruto de venta de activos y equipos en el periodo anterior.

Diciembre 2016 vs Diciermbre 2015: p— T *]
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Al cierre de 2016, los costos totales se presentaron una reduccion de DOP 382MM 6 43.26%,
detallado en un reducciones de DOP 360MM en la partida de costos de produccién 6 47.98% y de
DOP 22MM, es decir, un 16.80% en la partida de depreciacion.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014:

Los costos totales del 2015 presentan un importante crecimiento de DOP 252MM 6 38.93% respecto
al 2014, impulsados por un aumento significativo en los costos de produccién de un 39.44%, o DOP
212MM, debido a las operacicnes del Emisor conforme sus trabajos contratados y realizados durante
el ano.

GASTOS OPERACIONALES
Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

Al mes de septiembre 2017 el emisor presenta incrementos por DOP 92MM 6 §67.53% en
comparacion con el mismo periodo de 2018 por motive de incremento de gastos en servicios por
DCOP 12MM 6 26.84% y gastos generales y administrativos por DOP 58MM & 67.08% conforme el
crecimiento del volumen de los negocios contratados. En cuanto a la depreciacién presenta un
aumento en DOP 21MM 6 495.55% conforme a la constante inversion en magquinaria y equipos que
realiza el Emiscr. Los gastos por servicios son gastos en los cuales el emisor incurre por alquileres
equipos, renta inmuebles y otros servicios profesionales subcontratados para fines de desarrollar
obras contratadas.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:

Al cierre def 2016 el emisor alcanza unos gastos operaciones por DOP 365MM lo que representa
una reduccion de DOP 6CMM 6 14.22% en comparacion con el afio 2015, La partida que mayor
importancia presentd fue la de gastos por servicios por un incremento de DOP 40MM ¢ 16.28%
debido reducciones en gastos por servicios

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014:

Durante 2015 el Emisor reduce sus gastos operacionales un DOP 52MM, es decir, 10.94% menor
en comparacion con el 2014, presentando un impartante aumento en el renglon de gastos generales
y administrativos por DOP 64MM 6 80.84%, sin embargo, en la parte de gastos por servicios, los
cuales presentaron importantes adecuaciones de gobierno corporativo y de desarrollo organizacienal
Ic que resulta en un incremento de 32.32%, es decir, DOP 118.8MM.

GASTOS FINANCIEROS

Septiembre 17 vs Septiembre 2016:

Los gastos financieros del Emisor presentar impertantes fluctuaciones en la medida que financia el
desarrollo de sus actividades ya sea por bonos corporativas en el mercade de valores o
financiamiento con la banca.

Al mes de septiembre del 2017 presente un incremento de DOP 12MM ¢ 24.76%, este crecimiento
esta conforme a la estrategia de financiamiento a fravés de bonos corporativos que realiza el Emisor.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015:
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Al cierre del 2016 el Emisor, presente un aumento de DOP 8MM 6 8.96% impulsado por la colocacion
de DOP 285MM en bonos corporaiivos.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014:

En 2015 el emisor presenta un infimo incremento de DOP g;}ﬁumﬁﬂ.&df}’u_ T B UM ORE
° TE E_I' .Il-..i El:.zi:.-. ut I'.!'I'. U'l"'-f-

3.2 Factores de Riesgo mas significativos

Riesgo de la Oferta

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de ftenta fija, hace que los Bonos sean
instrumentos atractivos para los inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel
de liquidez y necesidad para invertir. A medida gue existan mas instrumentos de este tipo con
atractivas caracteristicas el mercado tendria mas movilidad; En el caso de que los Obligacionistas
de los Bonos accedan al mercado con el fin de liguidar su inversion antes de la fecha de vencimiento,
no se puede asegurar que exista un mercado secundario para Bonos y no puede otorgarse garantia
alguna al respecto.

Riesgo de Negocio

Como esta establecido en el presente Prospecto, el Emisor posee relaciones de negocio diversas
naciones, entre estas Haiti. El Emisor posee riesgo de negocio ya que algunas regulaciones y
posibles cambios en relacion con el gobierno de dicha nacién podrian afectar el curso de las
operaciones de los proyectos y de las oficinas operativa\s. Posibles cambios en las relaciones
presentadas con proveedores o arrendadores de tierras @ maguinarias podrian afectar tanto los
ingresos como los gastos operativos y financieros. Dentr0|del mismo tener, se incorpora la fuerte
sensibilidad al ciclo econdémico de la industria en que se desempefa el emisor y dentro de su posicién

a Haiti se toma en consideracidn que es un pais con mayor riesgo relativo.
Riesgo Cambiario

El emisor esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambic en los tipos de moneda. El
Emisor mantiene una posicién global neta en dolares, io que minimiza la exposicién a este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés

Las tasas de interés de los financiamientos tienen un pap‘el clave en el negocio del emisor el cual
afecta directamente su fiujo de fondos, como para la venta de sus productes debido a su naturaleza,
ya gue posibles fluctuaciones en las mismas podrian tantc aumentar como disminuir la capacidad de

pago de los compradores y por tanto el mercado potencial.
Riesgo de Liquidez

Consorcio Remix se presenta en un mercado de valores en desarrollo a pesar de tener un ritmo de
crecimiento muy aceterado aun manteniendo niveles de‘\liquidez generales bajos para todos los
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instrumentos que se transan en él. Esto podria provocar cierto nivel de iliquidez al Obligacionista al
momento de buscar su venta en un mercado secundario, antes de su redencion por el emisor. Dichas
condiciones podrian llevar la venta del instrumento a un descuento sobre su precic par o nominal.

Riesgo del Entorno en el Pais

Existen factores, tanto a nivel macroeconémico como a nivel microecondmico que afectan a toda
empresa que realice negocios. Entre los factores que pueden afectar al emisor se destacan:

s Cambios de Gobiernos, esto por la falta de continuidad e institucionalidad. Esto en caso de que
alguna entidad gubernamental involucrada cancele contratos suscritos con el Emisor por alguna
causa en particular.

s Deterioro de la economia tocal e internacional.
Riesgo del Entorno en otras localidades donde el Emisor tiene operaciones:

e El Emisor tiene varios contratos de obras en Haiti, por lo que pudiera haber eventos socio-
politicos que pudiera impactar en los plazos acordados via contrato para cubicaciones. Dichos
cantratos representan aproximadamente un 22% de los ingresos del afic 2017. Es importante
sefialar que en dichos contratos no es el estado haitianc quien realiza los pagos por honorarios
profesionales de consruccion, sino organismos multilaterales.

e En Cuba, tiene 1 contrato de trabajo vigente para labores en el puaﬁo qa lu’]arwhﬂar.lp qye
pudieran estar expuestos a riesgos relacionados a politicas . gcandmicas:: o lebongl
determinadas por el estado cubano. T

06 DIC 2017
|
Riesgo Legal | APROBADO J

Los cambios tanto regulatorios como legales no proceden a la misma velocidad que el de los
mercados ya establecidos, lo cual podria generar confusién e incertidumbre y en ultimo caso, un
aumentoc en el riesgo de inversion. Las leyes que gobiernan el sector de construccion y las
inversiones en valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto de mercado mas
o0 menos pronunciado que podria afectar al emisor en el desemperfio regular de sus actividades.

Riesgo Operativo

La critica disponibiidad de materia prima en futuros proyectos podria traer contratiempos. Los
proyectos constan con riesgos a cambios climaticos los cuales podrian afectar la terminacion de las
futuras obras y afectar el tiempo de terminacién.

Riesgo del Emisor

El informe de calificacion de riesgo del Emisor realizada por Feller Rate considera el backlog de
proyectos, donde una parte relevante de éstos son contratados y pagados por instituciones de alta
solvencia a nivel global, pero que, dado su corto plazo, requiere de un esfuerzo de renovacion
constante.

Hasta 2015, Consorcio Remix presenté un backlog creciente y enfocado en diversificacion de sus
proyectos. Durante 2016, el backlog disminuyd un 8,3% anual, debido mayaoritartamente a proyectos
en Haiti con un menor valor promedio que en afos anteriores. Sin embargo, a junio de 2017 se
observa una fuerte caida en el backlog de la entidad hasta alcanzar cerca de los US$38 millones. Lo
anterior, se encuentra asociado a la limpieza de cartera realizada por la compaiiia, en la cual se
retiraron del backleg los proyectos que en la actualidad ne cuentan con un financiamiento a firme.

Esto, se realizd con la finalidad de mostrar una cartera de proyectos a gjecutar mas conservadora.
Adicionalmente, se debe sefialar que con el actual nive! del backlog la compariia cubre, durante la
segunda mitad de 2017 {aproximadamente US$18 millones), una actividad similar a la registrada en
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el primer semestre del afio. Asimismo, cerca de US$12 millones se realizarian en 2018, los cuales
representan el 61,3% de los ingresos registrados al cierre de 2016.

Respecto a la cantidad de proyectos que constituyen el backlog a junio de 2016, |a cartera considera
aproximadamente 19 proyectos, de los cuales 3 concentran cerca del 61% de les mentos. No
obstante, la entidad anualmente realiza un gran numero de pequenas cbras, que le permiten reducir
el tiempo ocioso de la maquinaria y maximizar la operacion.!

Consorcio Remix presenta una disminucion en ingresos del 2016 de 34% respecto al afio 2015.
Actualmente posee una alta evaluacion técnica como contratista de infraestructura horizontal por
parte del Banco Interamericano de Desarrollo, entidad que ha sido importante para la decision de la

comparfila de ingresar a Haiti.

Consorcio Remix, S.A. responde a su posicionamiento en el mercado de infraestructura horizontal
de Republica Dominicana y Haiti, gracias a su correcto histerial de cumplimiento en sus obras.
Asimismo considera de estos son contratados y pagados por instituciones de alta solvencia a nivel
global. Actualmente, la empresa desarolla proyectos en Republlca Dominicana, Haiti y su recién
incursion en Cuba. La principal fuente de ingresos esperados para el afio en curso consiste en
obras localizadas en Haiti con un 54.8% del backlog. Debld‘o a factores tanto climaticos como
propios de la industria, Consorcio Remix puede verse en una situacion de incumplimiento con

respecto a sus obligaciones adquiridas.

Riesgo de [a Industria

La industria de Ingenieria y Consfruccion tiene una correlacién positiva con las condiciones
macroeconomicas del pais. Contracciones econémicas provocan postergacidn en grandes
inversiones y asi, variables como condiciones de financiamiento, tasa de desempleo, inflacion vy

expectativas economicas condicionan fuertemente la actividad del sector.

Riesgos de los precios de la materia prima de su industria

El emisor esta expuesto a riesgos de la volatilidad de [los precios del combustibles locales e
internacionales, les cuales pueden afectar directamente al costo de transporte y el costo del material
de asfalo, entre otros materiales para sus obras.

3.3 Deudas con o sin garantias

A continuacion, se presentan cuadros indicando caracteristicas de las deudas del Emiscr en Délares

de los Estados Unidos v en Pesos Dominicanos. Dichas deudas comidnmente son utilizadas para el

financiamiento del crecimiento de la empresa a traves de la adquisi mon de equipos- ymag'uqu 5~
'llJv %J et

gue sirven parz brindar servicios, f—__”_.»'__ k" ) .'I L”

o
"':,U, | i

! Informacion actualizada en el Acapite 3.4 Descripcion de proyectos actuales.
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CONSORCIO REMIX, S.A. Y SUBSIDIARIAS

PERFIL DE DEUDA A CORTO Y A LARGO PLAZO
Al 30de septiembre de 2017

3.4 Descripcién de proyectos actuales

A continuacién, se presenta un listade descriptivo de

los proyectos contratados gue tiene el Emisor

Perfil Dauda § Cibiligaciones a Corto v Laga Plazo
BALANCE | Plazo
Facha Fecha MONTO BALARCE ACTUAL Tipo
Mo Regitno Coapfepin dal Prisinmn Imstitucsan ; ACTUAL {
£ i - de Emizifin | Vondmignta ORIGINAL EM PESDS |TmJ Lot de TASA 2 iU
N USD fifios
0O D
1 CAPITAL DE TRABAJOD BANCO BHD LEON 19/11/2015 | 19/10/2018 | § 2.000.000.00 | S 910,402.52 7.00% ANUAL 3 |HiPOTECARIA
2
CAPITAL DE TRABAJO BANCO BHD LEON 2B/12/2016 | 20/04/2018 & 1,000,000.00 | 5 1.000,000.00 7.00% ANUAL 2 (HIPQTECARIA
3 COMPRA DE
EQUIPOS/EXCAVADORA ACEPTACIONES ¥ DESC. COMERCIALES | 2£/1042013 | 10/11/2018 |$ 161,500.00 | § 49.561.72 8.00% ANUAL 5 |[EQUIPOS
4 COMPRA DE EQUIPOS ACEPTACIONES Y DESC, COMERCIALES | 29/11/2013 | 26/11/2018 | § 161,500.00 | $ 43,588.86 8.00% ANUAL 5 |[EQUPOS
5 CARTAL DE TRABAJO BANCQO POPULAR 05/02/2016 | 157072018 | § 5,035,000.00 | §  2,020,600.00 650% ARUAL 2.5 [SOLIDARIO
P COMPRA DE DOS TRACTORES
DRT CATERPILLAR FINANCHAL 19712012 1/14/2018 |5 841,500.00 | 5 A8,826.44 £50% ANUAL 5 |EQUIPO
COMPRA DE TRACTOR DE
? CADENA D8 CATERPILLAR FINANCIAL 8/1/2013 | 18/02{2018 | § 374.000.00 | $ 43,054.28 £50% ANUAL 5 |EQUIPO
8 COMPRA DE EQUIPO CATERPILLAR FINANCIAL 1/1/2014 | 1/1/2018 |§ 191,250.00 [ § 43,334.29 6.50% ANUAL 5 [EQUIPO
i COMPRA EQUIPO/PALA 950 | CATERPILLAR FINANCIAL 10/2/2014 | 2/2/2019 |s 187,850.00 | § §2.838.58 6.50% ANUAL 5 |[EQUIFQ
10 COMPRA EQUIPQ/PALA 950 | CATERPILLAR FINANCIAL 15/01/2018 | 2/2/2019 | 187.850.00 | §  62,838.59 6.50% ANUAL 5 |EQUIPO
11 COMPRA DE EQUIPO CATERPILLAR FINANCIAL 01/10/2014 | 07/01/2019 | § 218,500.00 | $ 74,140.63 6.50% ANUAL 5 |EQUIPQ
12 COMPRA DE EQUIPQ CATERPILLAR FINANCIAL 1a/12/201s5 | 1/11/2020 | s 38,500.00 | § 22,449.68 6.50% ANUAL EQUIPO
13 COMPRA DE EQUISO DEERE CREDIT 15/12/2014 | 15/08/2018 | § 1,106,283.50 | § 273,907.44 693% ANUAL 4 |[EQUIPO
14 COMPRA DE CAMIGNES
SCANLA BANCO SANTANDER BRASIL 4/12/2014 | 28/12f2018 | 5 1,258,000.00 [ §  397,400.07 B.00% ANUL 5 |[HIPOTECARIA
15
COMPRA DE EXCAVADORA JOHN DEERE FINANCLAL 1719/2017 | 1/10/2019 | $ 163,380.43 | § 194,723.43 5.25% ANUL 2 |[EQUIPO
16 BONOQS CORPORATIVOS Parval Pucsto de Bolsas /32007 7/5/2018 | 5 2,009,783.16 | §  2,000.783.16 | 6.50% ANUAL 4 |BONOS
17 CAPITAL DE TRABAIO BANCO POPULAR 7/20/2016 | 7/20/2020 | s 1,000,000.00 | $  1,000.000.00 6.50% ANUAL 3 |SOLIDARIA
18 EXCAVADORA DODSAN ACEPTACIONES Y DESC. COMERCIALES | 10/13/2016 | 310/10/2019 |5 203,125.87 [$  161,826.11 8.00% ANUAL 3 |[EQUIPO
13 EXCAVADORA DOOSAN ACEPTACIONES ¥ DESC. COMERCIALES | 10/13/2016 | 10/11/2019 | s 202,520.61 | § 161,773.10 8.00% ANUAL 3 (EQUIPD
0 EXCAVADORA DODSAN ACEPTACIONES ¥ DESC. COMERCIALES | 10/11/2016 | 10/12/2019 | % 158,754.26 [ § 12635183 | 8.00% ANUAL 3 |[FQuIPO
u DICAVADORA DOOSAN ACEPTACIONES ¥ DESC. COMERCIALES | 10/11/2016 | 10/13/2019 |5 158,754.26 | § 126,851.82 8.00% ANUAL 3 |EQUIPO
2 |nooio WIRGEN GROUP 8/13/2017 | 7/15/2018 | 1a1,343.04 | ¢ 14194144 sasn | acumoo | |Eouieo
TOTAL PRESTAMOS EN S0 5 B5aE 7RG | 1
PRESTAMDOS ENEDP B
22 CAPITAL DE TRABAJD BANCO POAULAR 05/02/2016 | 05/02/2018 | RDS  75,000,000.00 RDS 49,000,000.00 12.00% ANUAL 3 |[HIPOTECARIA
E)
23 CAPITAL DE TRABAIO BHD LEON 21/12/2016 | 20/03/2018 | RDS  30,000,000.00 RD$ 30,000,000.00 | 15.00% ANUAL  |Meses |HIPOTECARIA
F
24 CAPITAL DE TRABAJD BHD LEON 02/25/2017 | 06/21/2018 | RD$ _ 10,000,000.00 RDS  10.000,00000 | 15.00% | anuaL  [Meses|HIPOTECARIA
25 BON 05 CORPORATIVOS CCI PUESTO DE BOLSA 27/a/16 27/10/18 | RD$  50,000,000.00 RD$ 50,000,000.00 | 11.25% ANUAL 1.50 [BONOS
e CAPITAL DE TRABAJID BANCO POFULAN 9/5/17 15/7/18 | RD$  10,000.0{H.00 RDS  10,000,00060 | 13.00% ANUAL _|Meses |SOLIDARIA
27 CAPITAL DE TRABAIC BANCO POPULAR 16/6/27 15/7/18 RDS 5,000,000.00 RDS $,000,000.00 | 13.00% ANUAL  |neges |SOLIDARIA
28 CAPITAL DE TRABAIC BANCO POPULAR 22/5/37 7/15/201 | RDS 5,000,000.00 RDYS 5,000,000.00 | 13.00% ANUAL _ |Meses|SOLIDARIA
29 BONOS CORPORATIVOS CCIPUESTO DE 8OLSA 27/4/16 27/7/2018 | RDS _ 50,000,000.00 RDS _ 50,000,000.00 | 11.75% ANUAL 2.25 |BONOS
£l BONOS CORPORATIVOS CCIPUESTO DE BOLSA 22/4/16 27/4/2019 | RDS  100,000,000.00 ROS  100,000,000.00 | 12.00% ANUAL 3.00 |BONOS
3L BONOS CORPORATIVOS CCIPUESTO DE 8OLSA, 26/10/2016 | 2B/01/2019 | RDS  34,097,728.00 RDS 34,097,728.00 | 11.75% ANUAL z.25 |BONOS
32 BONOS CORPORATIVOS £CIPUESTD DE BOLSA 15/12/2016 | 15/06/2018 | RDS  49,999,955.00 ROD3 49,999,999.00 11.25% ANUAL 1,50 |BONOS
AL FELETAMS EN NEF RO EB3 007 73700 !

con diferentes tipos de clientes indicando el pals de procedencia. Adicionalmente, se presenta la

proyeccion de flujo de fondos de los préximos 4 afos provenientes de dichos proyectos.
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PROYECTOS DE CONSORCIO REMIX, S.A. A SEPTIEMBRE 2017
(CIFRAS EN USD)

PROYECTOS EN HAITI 2017 2018 | 2019 2020 2021
GONAIVE HAITI 36,518,067 2.600.000 i
ADENDA GONAIVE HAITI 1,000,000 1.000.000 |
ENNERY PLEASANCE 11,401,022 3,420,308 4,788,428 3,192.286
PLAZA COMERCIAL
CLAUDETTE 1,250,000 1,250,000
PARQUEC AEROPUERTOQ
PUERTC PRINCIPE 505,000 505.000
LAC PELIGRE" 5,600,000 800,000 4.800.000
TOTAL 56,274,088.84 9,575,306.45 9,588,429.03 3,192,286.02 - -

-NDENCIA

P

06DIC 20V

e,

- (W] e |
OF VALURES

-y r|'|.-ln [Fal]

T ULt

Do

94




CONSORCIO
A A REMIX

PROYECTOS EN REPUBLICA DOMINICANA

2017 2018 2019 2020 2021
MOVIMIENTO DE TIERRA
ROYALTON Hé 2,048,750 2,048,750
EXCAVACION CON
TRENCHER ROYALTON H4 33,870 33.870
PLANTA AGREGADQS
MACAO 938,000 838,000
INDRHL PRESA LA PINA 5,867,751 2,382,348 2,392,348
INDRHI CANALEIS AZUA 2 7,732,924 1,900,569
quiroz
REHABILITACION,
CANALES, BERMAS Y 8,608,370 1,633,492 4,304 435 2,670,944
MURQO YAQUE DEL NORTE
REPARACION DE 40 LOSA
7
AIPC 71,705 71,705
TRES PANTALLAS CON
PALOS DE HORMIGON 4,500,000 4,500,000
{BTA)
DESMOCNTE ¥ DESBROCE
9,143
PALMA DEL SOL 9,143
MOVIMIENTO DE TIERRA
ESTACION AMBAR TOTAL 23,433 23433
EXCAVACION AREA
RECREACICN PALMA 57,349 59,264
CORAL
EXCAVACION CON _
62,275
TRENCHER Ill RIU 40,723
EDIFICIO CORPORATIVQ 123,688 140,665
GPC
MOVIMIENTO DE TIERRA Y
ASFALTO PARQUEO 19,459 19,459
MAJESTIC
SANEAMIENTO AREA 14,652 14,652
SEGURIDAD MAJESTIC
MOVIMIENTO DE TIERRA 24,271 24.271
ALOJAMIENTO MAJESTIC
ASFALTADO CALLE LOS
145,932
MANGOS 145,932
LIMPIEZA BLUE MALL 13,796 13,796
IMPRIMACION TORTUGA 21,102 21,102
BAY
BOTE MATERIAL
16,353 24,121
CABECERA 08 AIPC 5,
VACIADC NAVE 14,784 16.775
INDUSTRIAL
EXCAVACION CON FRESA
110,737 110,737
SAN ISIDRO !
ASFALTADO CALLE
40568
HELECHO 40,568
MOVIMIENTO DE TIERRA 361,358 361.368

CIUDAD LA PALMA
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REHABILITACION PISTA 7,247,000 7 247000
11/29 AIC
ESTANQUE POSICION 11
94,639
AIPC 88,457
INFRAESTR"l:’I'CTURA 012 576,491 488,245 436,246
EXCAVACION CON
TRENCHER PUNTA 36,200 35,200
BLANGCA
DOBLE RIEGO
IMPRIMACION CIUDAD 27,423 27.423 HE.
LAS CANAS ! ——
RECAPEQC VIAS ARRECIFE - ll'h":"""JI"IE'i: l
4 e .
PALMA REAL Y LAGUNA 61,634 61.63 | |'
ASFALTADO ENTRADA P5 17,263 17,263
ASFALTADO ACCESC
906
ORTC 9,906 9.9
EXCAVACION CON FRESA
CIUDAD JUAN BOSH 120,124 120.124
REPARACIONES GRIETAS
KM 23, 25 Y 20 AND 627,000 627,000
REHABILITACION KM 96 248977 248,077
A DN
REHABILITACION
POSICIONES 6 Y 7 AIPC 239,527 280826
Infra Vial Calle amapola y
Helechos/ P2220 169,331 169,331
CONSTRUCCION NUEVO
TAXIWAY BYPASS 1,587,821 1,587,821
CABECERA 08 AIPC C/2252 {
CONSTRUCCION |
ATAGUIAS AGLIPO I Y I 967,606 511.445 456,192
ARENOSO
EXCAVACION LAGO ‘
SCAPE FRESA MAS 79,954 79.954
TRENCHER ,
REHABILITACION |
CANALES VILLA 1,247,592 1,247,502
GONZALEZ |
SOLUCION FALLA KM 90 90,404 00,404
AND |
MOVIMIENTO DE TIERRA E i
IMPRIMACION ENTRADA 28,684 28.684
CEFM
MOVIMIENTO DE TIERRA
ETAPA 1 E CLP 172,080 172.680 |
MANTENIMIENTO MAYOR '
PARA FRESADO ALTERNO 280,000 280,000
AD N ‘
BACHEQ DE AD N 247,766 247,766 |
REPARACION DE CUNETA 100,000 100,000 |
BTA
CODELFPA IFA BAVARO \
MOVIMIENTO DE TIERRA 246,022 248.022
ALQUILER DE EQUIPOS 106,914.93 1,000.000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
TOTAL 45,756,506.45 | 28,081,562.47 8,641,220.22 3,670,943.50 1,000,000.00 1,000,000.00
|
PROYECTOS EN CUBA 2017 2018 ! 2019 2020 2021
FRESADOC EL MARIEL
CUBA 500,000 500,000
TOTAL 500,000.00 500,000.00 - - - -
PROYECCIONES SEGUN CAPACIDAD
INSTALADA - 20,000,000.00  28,000,000.00  35,000,000.00  35,000,000.00
TOTAL GENERAL 38,156,868.92 | 38,229,649.25 | 34,863,225,52 | 36,000,000.00 | 36,000,000.00
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*Valores expresados en Délares Estadounidenses (USD) |

C 2017
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. S . o AERUB A LN
Proyectos segun capacidad instalada: se refiere a una estimacién del mmin.de.proyac{as_q’hﬁ?ej_.
Emisor puede incursionar a través de licitaciones y otros mecanismos de contrataciéon de trabajos

segln las maquinarias y equipos que posee y puede subcontratar,
Descripcion de los proyectos:

GONAIVE HAITI (Facturacion directo). Ampliacion, reconstruccion y rehabilitacién de la Route
National 1.1, que consiste en la preparacicn del terreno, colocacion de drenaje pluvial a ambos
bordes de la carretera, movimiento de tierra por 825,000 metros cubicos, construccion de calzada,
asfaltade de 22,000 metros clbicos, asfaltado espumado de 48,000 metros cubicos, colocacién de
las obras de arte en las que sobresale la ¢colocacion de murc mesa con colocacién de 14,250 metros
lineales. Para el saneamiento de la carretera Gonaives-Ennery, contamos con la asistencia de
equipos con GPS, plantas de produccidn de block, agregados, hormigén, prefabricados y asfalto.

CIUDAD CAYENA: Trenchado {(zanjas) de la infragstructura para las instalaciones de drenaje,
acueducto, sanitarias y eléctricas del proyecto urbanistico Ciudad Las Cayenas, ubicado en Punta
Cana, Rep. Dom.

CUIDAD L AS PALMAS: Desmonte, levantamiento, movimiento de tierra y asfaltado de calles en
Ciudad La Palma, Punta Cana, Rep. Dom.

MOVIMIENTO DE TIERRA VISTA CANA: Movimiento de tierra de aproximadamente 48,000m3 vy la
terminacion 14,500 m2 de subrasante para la vialidad del complejo de desarrollo urbanfstico Vista
Cana, ubicado en Bavaro, al este de la Republica Dominicana. El movimiento de tierra esta dividido
en: excavacion en reca con fresa 8,500 m3; excavacion de préstamo-relleno 16,900 m3; y regado,
nivelado y compactado-relleno 23,500 m3.

REPARACION LOSAS AIPC: Demolicion y reparacion de las losas de las Posiciones 6y 7, v la
reparacion de la interseccion de la pista 08/27 y los taxiway A y taxiway E del Aeropuerto Internacional
de Punta Cana; ubicado en la provincia La Altagracia, Rep. Dom. Las losas a reparar se construiran
con pavimento de concreto con espesores de 30cm y 35 cm, incluyendo la terminacion en juntas vy
barras de transferencia de carga. La reparacion incluye un movimiento de tierra para excavaciones
en roca con fresadora y excavaciones de material inservible con retroexcavadora.

CONSTRUCCION NUEVQO TAXIWAY AIPC: Construccion det Taxiway P reguerido para el uso del
avion A380. Contempla la movilizacion de unos 60,000 m3s de material, estabilizado de 16,900 m2
de base con cemento tipo Portland, colocacién de 4,000 m3s de harmigon asfaltado caliente,
sefializacion y obras complementarias de drenaje y eléctricas, asi como |la siembra de grama. Este
trabajo se ejecuta cumpliendo las mas estrictas regulaciones de las instituciones que rigen la
aeronautica nacional e internacional.

SUMINISTRO Y ACARREQ AGREGADOS ROTILLA CARACOLI: Suministro y transporte a 26 Kms.
de 85,600 metros cubicos de agregados al 100% triturados y lavados de la planta de Rotilla, a ser
utiizados en la fabricacién de hormigdn hidraulico. El mismo sera para el vaciado de los edificios a
construir en la Ciudad Caracli bajo el metedo de formaletas.

TRENCHADQO INFRAESTRUCTURA ETAPA Il CLC: Trenchado (zanjas) de la infraestructura para
las instalaciones de drenaje, acueducto, sanitarias y eléctricas del proyecto urbanistico Ciudad Las
Cayenas, ubicado en Punta Cana, Rep. Dom.

PLANTA ROTILLA AGREGADOS: Produccion de agregados a partir de la expictacion de canteras
mediante voladuras, con el objetivo de abastecer las necesidades del mercado de |a zona de Punta
Cana para las construcciones de otras infraestructuras.

g7




CONSORCIO
- BEMIX

PLANTA DE AGREGADOS MACAQ: Localizado en las zonas aledaﬁasﬁ de la carretera _I;!ig.tji%g

Miches y la carretera Uvero Alto de Rep. Dom,, consiste en Ja produccion ﬁeﬁﬁéﬁﬁﬁlﬂs@ bt
la explotacion de canteras mediante voladuras, con el objetivo de abastecartas-necesidades del

mercado de la zona para las construcciones de hoteles y/o otras infraestructuras.

VIALIDAD, HUELLAS Y PARQUEQS PRIMERA FASE CARACOLI: Construccién de vialidad, huellas
y parqueos de la primera fase del proyecto habitacional Ciudad Caraoli, ubicado en Punta Cana,
Rep. Dom.

CABO HAITIANO TAXYWAY Y PISTA ({reparacidn). Ii%eparacién completa de los framos
comprendidos entre la pista de aterrizaje hasta el drea de entrada de estacionamiento de aviones.
Las reparaciones consisten en la remocion de hasta 80 cm del material existente, colocacion de
geotextil y estabilizacion con cemento sub-base y base, colpcacién de superficie de redamiento de
10 cm de espesor de asfalto.

CABO HAITIANO (Reparacion de terminal): Reparacion de Rodaje Bravo, Rodaje existente, dos
tramos del vial de acceso de bomberos y la zona de paraqa en cabeza de giro 05 del Aeropuerto
Internacional de Cabo Haitiano, ubicado en Haiti.

CABO HAITIANO {construccidn terminal): Disefio arquitectdnico y técnico, y construccion de la nueva
terminal de pasajeros del Aeropueirto Internacional de Cape Haitiano, la cual tendra un area de
construccion de 5,436m2 y capacidad para recibir 500 pasajeros/hora.

AIPC POSICIONES AEROPUERTO: Construccion de pista ferminal, parqueo de aviones y vehicules
en el Aeropuerto Internacional de Punta Cana.

PLAYA SERENA: Saneamiento y acondicionamiento de la zona inestable del terreno y construccion
de la infraestructura vial (solares, calles y estacionamienios} para el desarrollo de villas en Playa
Serena, ubicada en Punta Cana, Rep. Dom. El movimientoe de tierra abarca el desmonte de 3 Ha,
excavacion de 30 ¢m de capa vegetal existente de materiql inservible y remocion de 1,400 m2 de
imprimacion existente.

NUEVO ACCESQO DE CAMIONES PLANTA CEPM: Construccion del nuevo acceso de camiones a
la planta de generacion del Consorcio Energético Punta Cana Macao, ubicado en Bavaro, Rep. Dom.
Abarca el movimiento de tierra, esto incluye: excavaciones|de roca con fresadora, regado, nivelado
y compactado de relleno y terminacion de 2,800 m2 de superficie.

INDRHI CONSTRUCCION PRESA LA PINA: Disefio y (lzonstruccién de la presa La Pifia, con

materiales sueltes, una altura de 20 m y una longitud de corona de 154 m para irrigar Ha, con un
embalse de 1.15 millones de metros cubicos. Ubicada en la comunidad de Dajabdn, Rep. Dom.

INDRHI CANALES (AZUA 2): Construccion del sistema de riego y drenaje de Azua Il (124,000
tareas), incorporando obras auxiliares, camino de circulacién y redes eléctricas; siguiendo la
tendencia internacional de! alto rendimiento agricola cen 'el uso minimo de recursos hidrico y de
suelo. Incluye la reparacion de 32 km del canal Ysura, desde Villapando hasta Tébara, prelongandolo
hacia el este de Azua con aproximadamente 30 km de longitud, v la reparacion de 58km de canales
en los laterales del sistema de riego Ysura.

AERCPUERTO DE JEREMIE: Rehabilitacion y construccidn de la nueva terminal del Aeropuerto de
Jeremie con un area de 740 m2, e incluira: area de estacionamiento de 635 m2, pista de aterrizaje
de 3,992 m2, garita de control de 13 m2, y verja perimetrg) de 2,770 m de longitud y 3 m de altura.
Es el quinto aeropuerto en impartancia en términos de trafico de pasajeros, y esta ubicado en el
departamento Grand'Anse, al suroeste de la Republica de Haiti.

REPARACIONES VIAS AUTOPISTAS DEL NORDESTE: Ejecucion de las actividades de
rehabilitacién de la superficie asfaltica; de la estructura del pavimento en los kilometros 23.6, 25.7 y
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29 de ta carretera Juan Pale [I; redefinir la rasante actual de la superficie de rodadura en el aproche
norte del puente sobre el ric Yuna; y mantenimiento de la Carretera Santo Domingo - cruce Ringédn
de Mclinillos {Samana).

MOVIMIENTO DE TIERRA NUEVO HOTEL MAJESTIC: Movimiento de tierra del nuevo Hatel
Majestic Mirage, ubicado en Punta Cana, Rep. Dom. El movimiento de tierra incluye: excavacion en
roca con fresa, excavacion de préstamo-relleno, y regado, nivelado y compactado-relleno.

Anexos

Anexo |. Declaracién Jurada del Responsable del Cantenido del Prospecto

Anexo |, Estados Financieros Auditados individuales y consolidados de 2014,2015,2016 e interinos
a septiembre 2017,

Anexo lll. Reporte de Calificacion de Riesge del Emiseor y del Programa de Emisiones
Anexo V. Facsimil del Macrotitulo

Anexo V. Aviso de Colocacion Primaria
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